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2.1 Introdugio

A Imofundos — Sociedade Gestora de Organismos de investimento Coletiva, S.A. (*Imofundos” ou
"Sociedade”), foi constituida em 7 de abril de 1999, tem sede social no Edificio Arquiparque 7 — Rua
Dr. Anténio Loureiro Borges, n.° 7 — 6° Piso — Miraflores - 1485-131 Alges, possuindo atualmente um
capital social de 573 600 Evros, totalmente subscrito e realizado. Tem como seu Unico acionista a
Parvalorem S.A..

A Imofundos tem por objeto social a "gestdo e administragdo. em representagdo dos participantes.
de fundos de investimento imobiliario, abertos e fechados”.

A Imofundos atua de acordo com o enguadramento legal da atividade de gestdo de fundos de
investimento imobiliario, designadamente, o Regime de Gestdo de Ativos ("RGA"), aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 27/2023. de 24 de abril.

A Imofundos a partir de 1 de janeiro de 2020, passou a ser supervisionada em exclusivo pela CMVM,
de acordo com o Regulamento CMVM n.° 1/2020, de 24 de fevereiro, com a redagéo atual.

2.2 Enguadramento Macroeconomico

Enquadramento Internacional

A subida da inflagdo nos anos de 2022 e 2023, motivou um endurecimento da politica monetaria por
parte dos bancos centrais, nomeadamente pela Reserva Federal Americana {(FED) e pelo Banco
Central Europeu (BCE).

Em 2024, o ritmo de crescimento dos pregos abrandou (mener inflagdo), 0 gue possibilitou que o
FED e o BCE tivessem iniciado ¢ ciclo de descida das taxas de juro. No final de 2023, a FED Funds
nos EUA (taxa de juro de financiamento) encontrava-se no intervalo 5,25% - 5,5%.

No ultimo guadrimestre de 2024, o FED baixou 3 vezes a FED Funds numa descida total de 100
pontos base ou 1%. No final de 2024, a FED Funds encontrava-se no intervalo de 4,25% - 4,5%,
exatamente o mesmo intervalo no final de 2022,

Na Europa, o BCE comegou a descer as taxas de juro em julho de 2024, terminando o ang com a
taxa de depdsito nos 3% e a taxa de financiamento (Refi Rate) nos 3,15%. Um anc antes. as duas
taxas de juro estavam em 4% e 4 5% respetivamente.

A subida rapida das taxas de juro em 2023 e manutengdo das mesmas numa boa parte do ano de
2024, aliada ao risco geopolitico, foram os principais fatores com impacto negativo na evolugéo
economica, sobretude na Europa.

As previsdes economicas para os diferentes blocos e para o mundo foram revistas sucessivamente
em baixa ao longo do ano, com excegao dos EUA.

]
11

Pag. 4/40



Segundo os dados do World Economic OQutlook de outubro de 2024 do Fundo Monetario
Internacional (FMI}, o PIB mundial devera ter crescido 3,2% em 2024, depois de ter progredido 3,3%
em 2023

A economia americana registou um crescimento de 2,8% e a economia da zona euro cresceu
apenas 0,7% em 2024. Na zona euro, a Alemanha continuou com grandes dificuidades de
crescimento. Apos a recessdo de 0,3% em 2023, o PIB voltou a cair 0.2% em 2024. A Franga
registou um crescimento do PIB de 1,1% em 2024, a }talia 0.5%, a Espanha 3,2% e Portugal 1,9%.

A economia chinesa devera ter crescido 5% em 2024, abaixo dos 52% registados em 2023
Refativamente aos outros principais paises BRIC, o Brasil devera ter registado um crescimento do
PIB de 3.0% em 2024, na Russia devera ter aumentado 36% e na India devera ter registado uma
evolugao positiva de 7%.

Os dados previstos de evolugao do PIB em 2024 e em 2025, segundc o FMI, eram em outubro de
2024 os seguintes:

FMVIi - World Economic Qutfook - Projegbes de evolugio
do PIB {em percentagem}

Rubrica 2024 | 2025
PIB mundial 3,2%| 3,2%
Economias desenvolvidas 1,8%| 1,8%
EUA 2,8%| 2,2%
Zona Euro 0,8%| 1,2%
Alemanha 0,0%| 0,8%
Franca 1,1%] 1,1%
Italia 0,7%| 0,8%
Espanha 2,9%| 2,1%
Japdo 0,3%] 1,1%
Reino Unido 1,1%| 1,5%
Canada 1,3%| 2,4%
Economias emergentes e
em vias de desenvolvimento 4,2% | 4,2%
Russia 3,6%| 1,3%
China 4,8%| 4,5%
India 7,0%| 6,5%
| Brasil 3,0%| 2,2%

Fonte: Qutlook outubro 2024

Em 2025, os principais fatores de risco a ter em atengdo s&c a maior dificuldade em trazer a inflagdo
para o objetivo dos 2%, que pode levar a uma menor redugae das taxas de juro. Na reunido de
dezembro, o Presidente do FED Jerome Powell arrefeceu as expetativas de redugéo da FED Funds
em 2025. © mercado esperava 4 descidas de 0,25% cada uma em 2025, mas nessa reunido foi
anunciado apenas duas descidas de 0,25% cada uma da FED Funds em 2025.

Por outro lado. a vitdria de Donald Trump nas eleigbes presidenciais americanas, pode trazer
alteragbes no plano econémico. redugdo de impostcs e aumento das tarifas alfandegarias que
incidem sobre importagbes de bens e servigos de varios palses. Estas medidas podem impactar num
aumente da inflagdo e numa diminuigao do consumo privado.
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O risco geopolitico continuara presente em 2025, especialmente no que respeita a guerra entre a
Russia e a Ucréania. O apoio dos EUA. o maior contribuinte na ajuda & Ucrania até final de 2024,
podera ser reduzide significativamente, o que a acontecer, tera certamente implicagdes na resclugéo
do conflito. Tendo em atengdo a dependéncia energética que ainda existe em alguns paises
auropeus do petroleo e gas natural russo, a duragdc e o desfecho do conflito serdo determinantes no
nivel de impacto negativo sobre a economia europeia.

Economia portuguesa

A economia portuguesa cresceu 1.9% em 2024, acima das estimativas do Banco de Portugal de
dezembro de 2024 (1,7%). © maior coniribuidor do crescimento do PIB em 2024 foi o consumo
privado com um crescimento de 3%. O investimento (Formagdo Bruta de Capital Fixo) devera ter
crescido apenas 0,5% segundo o Banco de Portugal, manifestamente pouco face as necessidades
de desenvolvimento do pais. As exportagdes deverdo ter aumentado em 2024 cerca de 3,8% face ao
ano anterior. As importagbes deverao ter registado um crescimento de 5,2% nc mesmo periodo.

A taxa de desemprego descelu ligeiramente, passando de 6,5% em 2023 para 6.4% em 2024. QO
Banco de Portugal estima gue o desemprego se mantenha neste nivel em 2025,
A inflagdo média anual em 2024 foi de 2.6% {5,3% em 2023).

No gquadro seguinte, constam as estimativas do Banco de Portugal do Boletim Econdémico de
dezembro de 2024:

Projectes do Banco de Portugal - Taxa de variacdo anual em percentagem
dezembro 2024

Pesos BE dezembro 2024

IRubrica 2023 | 2023 | 2024 (p) ] 2025 (p}
Produto Interno Bruto (PIB} 100 2,5 1,7 2,2
Consumo Privado 61,8 2,0 3,0 2,7
Caonsumo Publico 16,8 0,6 1,1 1,1
| Formacdo Bruta de Capital Fixoc 20,1 3,6 0,5 5,4
Procura Interna 99,1 1,7 2,2 2,9
ExportacOes 47,3 3,5 3,9 3,2
Importagdes 46,4 1,7 5,2 4,7
Taxa de desemprego 6,5 6,4 6,4
Balanca Corrente e de Capital

{% do PIB) 19 3,6 4,0
Balanga de Bens e Servigos

(% do PIB) 1,2 2,4 2,0
indice Harmonizado de

Precos no Consumidor 5,3 2,6 2,1

Exciuindo bens energéticos 5,4 2,7 2,4

Fonte: Banco de Portuga! {dezembro 2024)
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Para 2025, o Banco de Portugal prevé um crescimento do PIB de 2.2%, prevendo um contributo
positivo de 5.4% do investimento e de 2,7% do consumo privado. As exportagdes e as importagdes
deverao crescer 3,2% e 4,7% respetivamente. A previsdo da inflagao para 2025 é de 2,1%.

2.3 Evolugdo do setor

Segundo dados da CMVM, em 31 de dezembro de 2024 existiam em atividade 58 sociedades
gestoras de organismos de investimento imobilidrio. que no seu conjuntc administravam ativos no
valor de 16.3857 milhfes de euros. Este valor reflete uma subida do setor de 13% quando
comparado com 0s 14.473,7 milhbes de euros registados em 31 de dezembro de 2023. No quadro
seguinte & apresentada a evolugao desta industria nos Gltimos cinco anos.

Evolugéo da indlstria dos Fundos de Investimento Imobiliario {dados a 31 de Deg)
' Ano 2020 1 2021 2022 2023 2024
N.° de entidades gestoras 33 | 36 41 48 58
, N° Fundos abertos 17 17 15 14 13
: N.® Fundos fechados 184 179 198 251 284
! TOTAL | 20 196 213 265 297
VLG Fundos aberlos (10°6 EUR)| 4 1711 45371 44974 | 44811 47351
‘ % TOTAL | s85% 41.5% 37 4% 30,8% 28,9%
VLG Fundos fechados (10"6
EUR) 6 6642 6 386,4 7529.4 100126 11 650.6
% TOTAL P 615% 58,5% 62,6% 69,2% 71,1%
TOTAL (106 EUR) [ 108353 | 109235 12 026,7 14 4737 16 385,7
Taxa de crescimento | 31% | 08% 10,1% 20,3% 13.2%
Fonte

No final do exercicio de 2024 a quota de mercado da Imoefundos fixou-se nos 1.5%. A lideranga do
mercado era da Square AM-SGOIC,5A, com uma quota de mercado de 13,6%. seguida da Lynx AM-
SGOIC, SA com 9,9% e da Sierra IG, SGQIC,5.A.com 9,1%.

A Imofundos no final de 2024 tinha sob gestdo o Fundo de Investimento Imobiliaric Aberto
Imonegécios.

2.4 Atividade

A Sociedade manteve a gestdo do Fundo de Investimento Imonegocios orientada na realizagdo de
novos contratos de arrendamento de iméveis devolutos e na venda de imoveis com mais-valias.

Em 2024 o acionista unico Parparticipadas SGPS, SA, foi incorporado por fus&o na Parvalorem SA.
Em 31 de dezembro de 2024, os ativos administrados pela Sociedade atingiram um valor global de

242,916 milhares de euros. o que corresponde a um aumento de 3,1%, em relagdc ac periodo
homologo do ano anterior.

Milhares €

Desigﬂgéo 2023 2024 Variagio
Imonegdcios 235586 242916 3, 1%
Total 235 586 242 916 311%
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2.5 Apreciagao das Contas

Em 31 de dezembro de 2024 o total de rendimentos de comissdes recebidas ascendiam a 2.364 mil
euros, que tiveram um aumento de 0,6%. quandc comparados com idéntico periodo no exercicio
anterior.

Dos custos operacionais. a rubrica mais significativa refere-se a custos com pessoal com um valor
total de 607 milhares de euros, que corresponde a uma diminuicdo de 8% relativamente ao valor
registado em 31 de dezembro de 2023, seguindo-se-lhes os gastos gerais administrativos com um
valor total de 368 milhares de eurocs.

A descrita evolugdo permitiu que, em 31 de dezembro de 2024, fossem obtidos resultados antes de
impostos de 1.582 mil euros, tendo-se apurado 356 mil euros de imposto sobre o rendimento. Assim,
obtiveram-se resultados liquidos de 1.227 milhares de euros, o que comparado com os 1.226 mil
euros registados no exercicio de 2023, representou um ligeiro aumento do lucro liquido.

Principais Indicadores de Actividade Milhares €

2023 2024 Var.24/23 %
Ativo liquido 7 597 7 496 -1.3%
Shuagao liquida 4 738 5 064 6,9%
Ativos sob gestdo 235586 242 916 3,1%
Resultado liguido 1226 1227 0.1%
ROE 34.9% 32,0% -8,4%
N.” de participantes dos Fil's 4 2 -50,0%

O ativo liquido total ascendeu a 7.496 mil euros em 31 de dezembro de 2024, dos quais 6.798 mil
euros correspondiam a aplicagées em depdsitos a prazo junto do Banco BIC com vencimento em
janetro de 2025.

Dando satisfagdo a legislagdo em vigor, informa-se que ndo existem dividas em mora & Seguranga
Social ¢ & Autoridade Tributaria. Desde o final do exercicio de 2024 até a corrente data, ndo ocorreu
qualquer facto superveniente que possa alterar a analise deste relatério e contas.

No cumprimento do n°2 do artigo n®4 do regulamento da CMVM n®1/2020, a sociedade, em 31 de
dezembro de 2024, cumpria com os requisitos de natureza prudencial.

2.6 Perspetivas Futuras

O Conselho de Administrag@o definiu que no exercicio de 2025, a atividade da Sociedade manter-se-
a com uma enfase especial na redugdo da estrutura de custos e no constante apereigoamento da
organizacao interna, traduzida na permanente atualizagao de normativos e de software e no reforgo
das competencias do quadro de pessoal,

A atividade da Sociedade devera continuar a pautar-se por uma gestéo eficiente do organismo de
investimento imobiliario que gere, com vista a maximizar o retorno dos ativos sob gestao. para que
seja possivel a recuperagdo do investimento efetuado pelos parlicipantes.

Nao ocorreram quaisquer outros factos, apos 31 de dezembro de 2024, que alterem
significativamente a apresentagéo das demonstracdes financeiras.

Todavia, em 21 de janeiro de 2025, a administradora néo executiva Dra. Susana Cristina Vaz Velho
Larisma renunciou ac cargo com efeitos a partir de 01/03/2025.
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Nos termos dos estatutos da Sociedade e da legislagao aplicavel, propomos que o resultado liquido
do exercicio no montante de € 1.226.702.24 seja transferido na sua totalidade para Resultados
Transitados.

Lisboa, 24 de abril de 2025.

O Conselho de Administragédo

2ogme 4 g
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IMOFUMNDOS  SOCIEDADE GESTORA DE ORGAMISMOS DE INVESTIMENTO COLFTIVG, 5 4

DEMONS TRACAD DA POSICAD FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 F 2023

{Montantes expressos em aures)

2024 2023
Walor Yalor
ATVO Neotas ligmdo ligurdo PASSIVO £ CAPIIAL PROPRIO Notlas 20124 2023
Caixa 3 200 200 Passnas porimpostos comentes 11 14 156 20 379
Cepositos bancarios a ordem 4 212191 306 839 Oulros passnas 12 22294838 2 835 429
Aplicagoes em instituicbes de credilo 5 £ TE8 162 59895 078 Passnos financeras mensurados pelo custo amodizado 13 180 063 -
Alivps tangnes & 186 870 Total do passnn 2 432 067 2 B59 808
Alwos intangmeis 7 -
Investimentos em filiais. associadas Capial 14 573 600 573 600
e empreendimentos conjuntos 8 300 Cuilras reservas e resullados transitados 14 3264 078 2937 953
Ativos por impostos comentes 1 - - Resultado liguedo da exercicio 14 1226 702 1226123
Qutros ativos 255 021 295 066 Tolal do capilal propno 5084 378 4 V37 676G
Total do atiw 7 495 445 7 5aY 484 Total do passrao e do capital propno 7 496 445 ¥ 597 484

0 Contabilista Certificadn

O Anexo faz parte integrante destes alangos

O Conseha de Administracao
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IMOFUNDQOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INWVESTIMENTO COLETIVO. S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADCS £ DE QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARS OS EXERCICIOS FINDOS EM 33 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

{Montantes expresscs em edros)

Rubricas Notas 2024 2023
Jures ¢ rendimentos simitares 15 166 538 149 050
Jures e encargas similares 15 {2 583} (2283}
Margem financeira 163 955 146 757
Rendimentos de senvigos e comissdes 16 2 364 109 2 348828
Qutros resultados de exploragao 17 40737 240 333
Produto bancério 2 568 801 2735728
Custos com o pesgnal 18 {507 250 (362 336)
Sastos gerais administrativos 19 {367 722) (424 5386}
Amprlizagdes e depreciagdes do exercicio Be¥ (11572} {36 472)
Imparidades de qutros ativas liquida de reversoes e recuperagdes 10 200 (150)
Resultado antes de mpostos 1 682 457 1612 184
Impastos
Correntes 1 [355 755) (3886 081}
Diferidos - -
{3585 755) (386 061)
Resutado apos impostos 1226 702 1226123
Resultade liquide do exercicio 1226 702 1226123
Rendimento integral 1226 702 1226123
Resultade liquido e rendimento integral do exercicio par agao 2,138 2138
Q Anexo faz parte ntegrants destas demonstragdes
O Cortatihsia Cerificade O Corselho de Admrisiracda
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Saldos em 31 de dezembro de 2022
Aplicacae do resultado guido de 2022 - Distnbugdo de dividendos
Aplicagan do resultado liquido de 2022 - Resullados transitados
Rendimento inlegral do exercicio de 2023

Saldos em 31 de dezembro de 2623
Distribungao de dradendos
Aplicagao da resultado liguido de 2023 Resultados transtados

Rendimento mntegral do exercicio de 2024

Saldos em 31 de dezembro de 2024

O Contabusta Cenificado

MOFUNDOE - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOE DE INVESTIMENTD COIFTRG 5.4,

DEMONS TRACAC DAS ALTERAGOES NG CAPITAL PROPRIO

PARA DS FXERCICIOS FINDUS EM31 DE DEZEMBRO DE 2024 C 2023

_Notas _

14
14

14

(Montantes espressos em euros)

Dutras reservas & Resudltados Iransitados

Resultados Resullado Inuado Total do capital
Capital Reserva legal Culras reseras transitados Totai do exercicic proprio
573 600 573 600 100 00 2 284 367 2 957 967 1479 986 5011 553
- {1 500 GOO) (1 300 000) - 1 500 000)
- - 1479 G986 1473986 (1479 986 -
- - - ¥ 226123 1226123
273 600 573 600 100 000 2 264 353 2 937 953 1226 123 4 737 676
- 1900 D00y (900 000) - {900 000)
- - 1226123 1226123 (1226 123)
- - - 1226702 1226 Mz
573 600 573 600 100 000 2590476 3 264 076 1226702 5 064 375
D Anexo fas pame mlegranle destas dermonstragies
O Conswlhe de Admimiztragio
- 3 .
Lo T ¥ and
f -
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IMOFUNDOS - SOCIEDADE GESTORADE QRGANISMOS BE INVESTIMENTO COLETIVGD, S.A

DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIKA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS £ M 31 DE DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Montanes expressos em eurost

MNotas 2024 2023
ATMDADES DPERACIOMAIS:
Juras 8 comissdes recebidas 2 B30 647 2497 685
Juros e comissdes pagas - -
Pagamentes ao pessoal e a fornecedores {374 972) (1086 822)
Cutros pagamentosirecebimenios relativos & atividade oparacional 41 036 240 333
Resulados operacionais antes das alteragies nos atives & passives operacionals 1586 711 1651 098
tAumentos Ydinnnuigdes de alivos operacionais:
Cutros alivas (3954) 22 826
Aumentes/idiminu gies) de passwos oparacionals
Quiros passivos (622 553) 581 994
Caxa liguda das ahwvidades operacionais antes dos impostos sobre o rendimeants 970 204 2 255 929
Impostos sobre o rendimento pagos (361 268} (481 197}
Caixa liguida das ativigades operacionais 608 236 1774 732
ATRMDADES DE INVESTIMENTS.
[Aumentos)idiminugdes de-
Aquisicdes de alives tangiveis & inlangiveis - 264
Aplicagdes em instituigdes de crédilo 197% 118 (151 281}
Fluxos das atividades de investimento 197 116 {152 245)
ATRADANE S DE FINANCIAMENTO:
Pagamenlos respeilanies a
Misinhuigaa de dividendos 14 (900 000} (1 500 000)
Fluxes das atividades de financiamento {800 000} {1 500 000}
Variagas de caika e sews equivalenies {34 545 122 4a7
Caixa e seus equivalantes no nicia do exerc oo Jed A0F 038 84 552
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio Jed 212 3M 307 039
O Anexn faz parle inlegrante destas demonsiracdes.
O Zomabiista erificads O Conszelho de Adtumistragao
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IMOFUNDQOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVC, S.A.

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
{Montantes expressos em eurcs)

1.

NOTA INTRODUTORIA

A Imofundos - Sociedade Gestora de Organismes de Investimento Coletivo, S.A., ("Sociedade” ou
"Imofundos”) foi constituida em 7 de abril de 1889 tem sede social no Edificio Arguipargue 7 — Rua
Dr. Anténio Loureiro Borges, n.? 7 — 6° Piso — Mirafiores - 1495-131 Algés.

A Imofundos tem por objeto social a "gestdo e administragdo, em representacéo dos participantes. de
fundos de investitnento imobiliario. abentos e fechados”.

A Sociedade rege-se pelo Decreto-Lei n.° 27/2023 de 28 de abril. o qual aprova o Regime de Gestao
de Ativos, que revogou a Lei n® 16/2015, de 24 de fevereiro, posteriormente afterada.

Em novembro de 2008, o Estado Portugués procedeu @ nacionalizagio do Grupo BPN. Cenforme
indicade na Nota 14 a Sociedade era detida integraimente pela Parparicipadas, SGPS, S.A.,
entidade que adquiriu 2 totalidade das a¢des representativas do capital da Imofundos em dezembro
de 2010 e que em 31 de dezembro de 2011 era detida integralmente pelo Banco Portugués de
Negdcios, S.A. (ex-BPN). Em 14 de fevereiro de 2012, a totalidade das agdes representativas do
capital da Parparticipadas, SGPS, S.A. foram adquiridas pela Diregéo Geral do Tesouro e Finangas.

Em § de Setembro de 2024 foi realizada a fusao da Parparticipadas, SGPS.5A na Parvalorem, S.A.

Em 31 de dezembro de 2024, ¢ Fundo imobiliaric gerido pela Sociedade é:;

Data de
inicio de atividade

Fundo de investimento Imobiliario Aberto Imonegdcios ("Imonegécios”) 22 de margo de 2000

Em 19 de Junho de 2020, a Sociedade procedeu 3 liquidagao do Fundo de Investimento Imabiliario
Fechado Reat Estate.

Em 10 de Maio de 2022, a Sociedade procedeu & liquidagio do Fundo de Investimento Imohiliaric
Fechade Imomarinas.

Em 13 de Setembro de 2022, a Sociedade procedeu a liguidagdo do Fundo de Investimento
fmobiliario Fechado Imoreal.

As fungbes de banco depositario para os organismos acima indicados sdo exercidas pelo Banco BIC
Portugués, 5.A. (EuroBic).

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2024 foram preparadas pelo Conselho de
Administragéa para efeitos de aprovagdo de contas. conforme previsto pelo n® 1 do artigo 85° do
Codigo das Sociedades Comerciais, pefo gue incluem a demonstragdo da posigdo financeira. a
demonstragao dos resultados por naturezas e de outro rendimento integral, a demonstragao das
alteragdes no capital proprio. a demonstragao dos fluxos de caixa e notas anexas as demonstragdes
financeiras.
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2.

BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1

22

Bases de apresentacio das contas

As demonstracBes financeiras anexas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade ("NIC"), tal como definidas pela Decreto-Lei 27/2023 de 28 de
abril gue define o0 Regime de Gestédo de Ativos ("RGA") em Portugal.

As NIC traduzem-se assim na aplicagdc as demonstragdes financeiras das MNormas
Internacionais de Relato Financeiro ("IFRS") tal come adotadas na Unido Europeia. As IFRS
incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
("IASB").

As demonstragoes financeiras estdo expressas em Euros. A preparacic das demonstragoes
financeiras de acordo com as NIC requer que o Conselho de Administragdo formule
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagéo das politicas contabilisticas e
o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. AlteragGes em tais pressupostos ou
diferengas destes face & realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e
juigamentos. As areas gue requerem um maior indice de juigamento ou complexidade ou para
as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sac apresentados na
Nota 2.2.

Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdc das demonstragoes
financeiras foram as seguintes;

a) Especializacao dos exercicios

A Saciedade regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da
especializagdo de exercicios. sende reconhecidos a8 medida que s&o gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

by  Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Socledade para o desenvolvimento da sua atividade
saa contabilisticamente relevades pelo custo de aquisigdo (incluindo custos diretamente
atribuiveis} deduzido das depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos
de reparagao, manutengdo e outras despesas associadas ao seu Lso 530 reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica "Gastos gerais administrativas”.

c}  Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sfo registados ao custc de aguisicdo e respeitam a despesas
incorridas com a fase de desenvolvimento de projetos relativos a tecnologias de
informagao implementadas ou em fase de implementagido, bem como ao custo de
software adquirido, quando € expectavel, que os beneficios futuros fluam para além do
exercicic em gque as despesas sao incorridas.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por

duodécimos, ao longo do seu periodo de vida util estimado o qual. em média,
corresponde a trés anos.

d) Investimentos em filiais, asscciadas e empreendimentos conjuntos

Nesta rubrica € registada a parlicipacio na BPN Servicos, ACE. A participagio encontra-
se registada ao custo de aquisigao. sendo objeto de andiises periddicas de imparidade.
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Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua
distribuigcac pela participada.

Caixa e equivalentes de caixa

Fara efeitos da demenstragao dos fluxes de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
os valores registades no balango nas rubricas de "Caixa" e "Depositos bancarios a
ordem”.

Beneficios de empregados

As responsabilidades com heneficios dos empregados sio reconhecidas de acordo com
os principios estabelecidos pela Norma |AS 18 — Beneficios dos Trahalhadores.

As responsabilidades com encargos com salde, subsidic de morte e prémios de
antiguidade sao calculadas por peritos externos com base no método “Praojected Unit
Credit”. Os pressupestos atuariais {financeiros e demograficos) tém por base expetativas
para o crescimento dos saldrics e das pensdes e baseiam-se em tabuas de mortalidade
adaptadas a populagao da Sociedade. A taxa de desconto é determinada com base em
taxas de mercado de obrigacdes de empresas de bom risco e de prazo semelhante 2o da
liquidagdo das responsabilidades.

QO Decreto-Lei n.° 88/2012, de 11 de abril. determinou a integragao no regime geral de
seguranga social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga. dos
trabalhadores desta Sociedade, bem como a extingdo do "Fundo de Pensdes do Grupo
Banco Portugués de Negocios” através da sua integragdo na Caixa Geral de
Aposentagdes (CGA).

Assim, os trabalhadores que, tendo sido admitidos até 2 de margo de 2009, estavam ate
entdo abrangidas pelo ACT do Setor Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime
geral da sequranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. Por outro
lado, mantém, iguaimente, a protegao ja atualmente garantida pelo regime geral de
seguranga social nas eventualidades de maternidade, paternidade e adogac,
desemprego. doengas profissionais e velhice.

Qs principais beneficios concedidos pela Sociedade incluem os encargos com saude e
outros beneficios de longo prazo:

i} Encargos com saude

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas da Sociedade esta a
cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS). As contribuigdes
obrigatérias para o SAMS, a cargo da Sociedade, corresponderam a 6,5% do total
das retribuigbes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo, entre outras, o
subsidio de Férias e o subsidio de Natal e a 6,5% das pensdes. Este regime vigorou
ate final de Margo de 2021, A partir de Abril de 2021, o valor da contribuigao passou
a ser fixo, sendo de 139.96 euros por cada trabalhador no ative e 96,75 euros por
cada reformado. Em Margo de 2024, o valor da contribuigac passou para 149.10
euros por cada trabalhador no ativo e 103,07 euros por cada reformado As
responsabilidades com estes beneficios sdc determinadas com hase em avaliagdes
atuariais. Os ganhos e perdas atuariais resultantes das diferengas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia), bem como as alteragdes de pressupostos atuariais e
financeiros devem ser reconhecidos peor contrapartida da demonstrago do outro
rendimento integrat.
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h)

i) Quiros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo
concedidos a trabalhadores, incluindo responsabilidades com  prémios de
antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de reforma. As
responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em avaliagdes
atuariais. Os ganhos e perdas atuariais resultantes das diferengas entre os
pressupostos atuariais utilizados e os valores efetivamente verificados (ganhos e
perdas de experiéncia), bem como as alteragdes de pressupostos atuariais e
financeiros devem ser reconhecidos por contrapartida da demonstragio dos
resultados (demonstragée do outro rendimento integral no caso do subsidio de
morte}.

il Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto praze. incluindo prémios de produtividade pagos aos
cotaboradores pelo seu desempenho, séo refletidos em "Custos com pessoal” no
periodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializagao de exercicios.
No exercicio de 2024 nfo foram pagos prémios de produtividade.

Imparidade

Periodicamente, a Sociedade realiza uma andlise de recuperabilidade dos seus ativos.
As perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados do
exercicio. No caso de, em pericdos futuros, se verificar uma redugéo da perda estimada.
a2 imparidade inicialmente registada & igualmente revertida por contrapartida de
resuliagos.

Impaostos sobre os lucros

A Sociedade encontra-se sujeita a tributag@o em sede de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Coletivas (IRC}, ¢ qual, em 2024, é apurado com a aplicagéo de uma taxa
de 21% {a mesma de 2023), acrescida de Derrama Municipal (1,5% sobre o lucro
tributavel).

Adicionalmente, em 2024, aplica-se a "Derrama Estadual" que é apurada pela aplicagao
de uma taxa de 3% sobre o montante do lucro tributavel superior a 1.500.000 euros até
7.500.000 euros & de uma taxa de 5% para um montante superior a 7.500.000 euros até
35.000.000 euros, e 9% para um montante superior a 35.000.000 euros, nos termos do
artigo 87°-A do Cédigo do IRC.

A Sociedade € ainda sujeita a tributagdo auténoma de um conjunto de despesas
previstas no artige n.® 87 do codigo do IRC.

Os impostos sobre os |ucros compreendem os impostos correntes e oS Impostos
diferidos. Os impostos sobre cs lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando
estado relacionados com itens que s&o reconhecides diretamente no capital proprio, caso
em que sao também registados por contrapartida do capital préprio.

O imposto corrente e calculade com base no resultado fiscal do exercicic, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos
ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto nc impostc a recuperar / pagar em
periodos futuros resuitante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagao do
lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enguanto os impostos diferidos ativos so 540 reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futurcs que permitam a utilizagdo
das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Comissbes

i)

Comissdes de gestdo

Conforme previsto, no respetivo Regulamento de Gestdo do Fundo de Investimento
gerido pela Sociedade, & calculada diariamente uma comissdo de gestéo sobre o
valor do patriménio liquide do Funde, sendo cobrada mensalmente. A comissdo de
gestdo e destinada a coberiura de toedas as despesas de gestao, com excegéo das
despesas com compra. venda e arrendamento por conta do Fundo, e & registada
em proveitos na rubrica "Rendimentos de servicos e comissdes”.

A taxa anual utilizada durante o exercicio de 2024 foi a seguinte:
Fundo de |nvestimento Imobiliaric Aberto Imonegdcios 1%

Comissfes de resgate

A Sociedade. no Fundc Imonegécios, cobra uma comissdo de resgate aos
participantes. calculada sobre o valor diario das unidades de participagéo a resgatar
de acordo com o periodo de permanéncia no Fundo;

Por um periodo igual ou inferior a 80 dias 2%
Entre 91 & 180 dias 1%
Entre 181 e 365 dias 05%
Entre 366 e 730 dias 0.25%
Igual ou superior a 731 dias 0%

A comissdo de resgate, € registada em proveitos na rubrica “Rendimentos de
Servigos e comissdes”.
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Adocloe de novas Normas {IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

1-  Normas, inferpretagées, emendas e revisfes que entraram em vigor N exercicio

Até a data de aprovag@o destas demonstragées financeiras. foram aprovadas (“endorsed”)
pela Uni@o Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagGes, emendas e revisdes,
com aplicagéo obrigatoria ao exercicio economico da Sociedade iniciado em 1 de janeiro de

2024:

Aphcavel na
Unido Descrigao
Norma { Interpretagao Europeia nos
exercicios
iniciados em
ou apos

IAS 1 - Divulgag&o de politicas 1-jan-24 Clarificagdo  sobre se os passivos sac
contabilisticas classificados como saldos correnies ou nao
"Classificagio de passivos como nao correntes em fungdo do direito gue uma entidade
corientes e correntes’ e 'Passivos ndo tem em diferir 0 seu pagamento para além de 12
correntes com covenants” meses apos a data do relato financeiro. Data de

eficacia: Perivdos anuais com inicio em ou apés 1

de janeiro de 2024,
1AS 7 - Demonstragdes de fluxos de 1-jun-24 As alteragbes exigem gque as entidades efetuem
caixa e IFRS 7 - Instrumentos divulgacdes adicionais sobre 0s seus acordos de
financeiros. Divulgagdes financiamento de fornecedores para permitir uma
"Acordos de financiamento de avaliagéo sobre o impacto nos passivos e fluxos
fornecedores” de caixa da entidade e a exposi¢do da entidade

ao risco de liguidez e como ficaria afetada se os

acordos deixassem de existir. Data de eficdcia:

Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de

janero de 2024,
IFRS 16 - Locagdes 1-jan-24 Introdugdo  de orientagdes relativarmente A

"Passivos por locagao numa venda e
relocagao”

mensuragdo  subseguente dos passivos de
Iocagao relacionados com transagées de venda e
relocagio que qualificam como “venda” de acordo
com os principios da IFRS 15, determinando os
pagamentos de locagéo e pagamentos de locagao
revistos. Data de eficdcia: Periodos anuais com
inicio em ou apds 1 de janeiro de 2024,

Nao ocorreram durante o exercicio de 2024 quaisquer outras alterages de politicas
contabilisticas com impacte relevante nas demonstragdes financeiras, de estimativas
relevantes ou erros materiais de exercicios anteriores
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2« Normas. interpretagBes. emendas e revisdes que irdo entrar ein vigor em exercicios
futuros

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes, com aplicagéo obrigatoria em exercicios
economicos futuros, foram, até & data de aprovagdo destas demonstracbes financeiras,
aprovadas (“endorsed") pela Unido Eurcpeia:

Aplicavel na
Uniao
Eurapeta nos
exercicios
iniciados em

Descrgéo
Norma / Interpretacéo

ou apds

IAS 21 - Efeitos das alteragoes das
taxas de cambio: Falta de
parmutabilidade

1-jan-25

A alteragdo veio clarificar as circunstancias em
que se cansidera que uma moeda € passivel de
traca e como deve ser determinada a taxa de
c&dmbto & vista quando se verifica a falta de
permutabilidade de uma moeda, por um periodo
longo.

Data de eficacia; Periodos anuais com inicio em
ou apos 1 de janeiro de 2025

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed™) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas
pefa Sociedade em 2024, em virtude de a sua aplicagdo nédo ser ainda obrigatoria. Nao se
estima que da futura adog8o das mesmas decorram impactos significativos para as

demonstrages financeiras anexas.

Normas, interpretagGes. emendas e revisGes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas contabilisticas e interpretagbes foram emitidas pelo IASB e nao se
encontram ainda aprovadas ("endorsed") pela Unido Europeia:

Aplicavel na
Unido
Norma / Interpretagao Europeia nos Descrigao
eXercicios
inictadas em
ou apos
IFRS 8 - Instrumentos financeiros e 1-jan-26 As alteragdes efetuadas referem a: (i) clarificagao do
IFRS 7- Instrumentos financeiros; conceito de data de reconhecimento e
Divutgacdes "Alteragéo a classificacéo desreconhecimento de alguns ativas e passivos
e mensuragio de instrumentos financeiros: {ii) clarificagdo e exemplificagio sobre
financeiros" quando um ativo financeira cumpre com o critério de
os cash flows contratuais corresponderem; (i)
naovos requisites de divulgagao para instrumentos
com termos contratuais gue podem alterar os fluxos
de caixa em termos de periodo e valor; e {iv) novas
divulgagdes exigidas para os instrumentos de capital
designados ao justo valor através do outro
rendimento integral.
Data de eficacia. Periodos anuais com inicio em ou
ap6s 1 de janeiro de 2026.
IFRS 9 - Instrumentos financeiros e 1-jan-26 As alteragdes efetvadas referem a: (i) clarificagdo da

IFRS 7- Instrumentos financeiros:
Divulgagdes "Contratos negociados
com referéncia a eletricidade gerada a

aplicagdo da isengdo do 'uso proprio” estabelecidas
na [FRS §; {ii} permisséo de designagao como
instrumento de cobertura"; e {iii) novos requisitos de
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2.4,

partir de fontes renovaves” divuigacdo da IFRS 7. Data de eficacia: Periodos
anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro de 2026

IFRS 18 - Apresentacao e divuigagéo 1-jan-27 Wem substituir a 1AS 1, e introduz trés conjuntos de

nas demonstragoes financeiras novas exigéncias para mefhorar a divulgagao do
desempenho financeiro das empresas e oferecer
aos investidores uma base methor para analisar e
comparar as empresas: (i) Melhoria da
comparabilidade da demonstragéo de resuitados: {ii)
Maior transparéncia nas medigbes do desempenho
da gestdo; e (iii) Maior granularidade. Data de
eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apos 1
de janeiro de 2027.

IFR5 19 - Subsidiarias ndo sujeitas 1-jan-27 Esta nova norma tem como objetivo simplificar e
prestacao publica de informacéo reduzir o custo dos relatadrios financeiros das
financeira: Divulgagdes subsidiarias, mantendo a vtilidade de suas

demonstragbes financerras.

Sao consideradas elegiveis as entidades que: (i)
sejam subsididrias de um grupo que prepara
demonstragdes financeiras consolidadas para
presta¢ao publica: {ii) ndo estdo obrigadas a prestar
informagaa financeira publica

As entidades elegiveis. que constituem holdings
intermedias ndo sujeitas 4 abrigagio de prestagao
publica de informagdo financeira, podem aplicar a
IFRS 19 nas suas demonstragdes financeiras
separadas, mesmo que nao as apliquem nas
demonstragdes financeiras consolidadas. Data de
eficacia: Periodos anuais com inicio em ou apos 1
de janeiro de 2027,

Estas normas naoe foram ainda adotadas pela Unido Europeta e, como tal, nao foram
aplicadas pela Sociedade no exercicio finde em 31 de dezembro de 2024.

Relativamente a estas normas e interpretagbes, emitidas pelo IASB mas ainda nao aprovadas
{("endorsed”) pela Unido Europeia, ndo se estima que da futura adogao das mesmas decorram
impactos significativos para as demonstragées financeiras anexas.

Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicacio das
politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necessaria a realizagéc de
estimativas pelo Conselho de Administragdc. As estimativas com maior impacto nas
demonstragtes financeiras da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Beneficios dos empregados

Conforme referido acima, as responsabilidades da Sociedade com outros beneficios de longo
prazo concedidos aos seus empregados séc determinadas com base em avaliagdes atuariais.
Estas avaliagbes atuariais incorporam pressupostos financeiros e atuariais relativos a
mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos ativos e taxa de
desconte, entre cutres. Os pressupostos adotados correspondem & melhor estimativa, da
Sociedade e dos seus atuarios, do compertamento futuro das respetivas variaveis.

Determinacio de perdas por imparidade

Q risco de crédito dos ativos da Socledade & avaliado a cada data de reporie, tendo em conta
a informag&o histérica e perspetivas futuras de recuperabilidade. Os ativos da Sociedade sio
ajustados pela avaliagao efetuada dos riscos estimadcs de cobranga existentes 4 data de
balango, os gquais podem divergir do risco efetivo a incorrer.
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CAIXA

Esta rubrica apenas e constituida por numerario.

DEPOSITOS BANCARIOS A ORDEM

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Banco
Banco BIC Portugués, S A, (EurcBic}
Banco Santander Totta

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte compaosigao:

Aplicagbes em instituigdes de credito no pais:
Depésitos a prazo
Juros a receber de aplicagbes em instituigdes de crédito

Imparidade IFRS 9 (Nota 10)

2024 2023
156 583 301 345
55 608 5494
212 191 306 839
2024 2023
6.800.000 7.000.000
4.963 2.079
6.804.963 7.002.079
(6.800) (7.000)
6.798.163 6.995.079

Em 31 de dezembro de 2024, os depdsitos a prazo tém o seguinte prazo e taxas de remuneragio:

Data de Data de Taxa
Banco inicio vencimento Montante anual bruta
Banco BIC Portugués, S A (EuroBic) 27112i2024  29/01/2025 4 300 000 245%
Banco BIC Portugués, S A {EuroBic) 1111212024 24/01/2025 2 500 000 2.40%
6 800 000

ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2024 e 2023, foi o seguinte:

Sadoerr 31-12.2023

Sadoem31-12-2024

wa'nr Duprec agies Walor Depreciaghes Walor Zapreciagoas alor
Aouisigdas d" ’
pruic FcLmdladas | guida 0 fxEreiio nrhg scJmuEdas | quida
Locagdes IFRS 16 {Mowa 13,
Eser trin 158 31 (11 441) 5 31 11441, 186870
EEN (11441 198 311 (17 4d*) 186 370
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Saldo em 21-12-2023

Saldo em 31.12-2024

Walor Depreciagdes Valor Depreciagdies Walor Depreciagdes Valor
Aguisigbes d '
hruto acumuladas liguiga O BXBIEKI} bruto acumuladas lguido
Equpaments
Maquinas e femamentas 4220 {42200 - - - 42210 {4220} -
Equipamento informalico 11 507 {11 507} - i 131 11638 11638 -
15 727 115 727} 131 [131} 15 858 (135 858) -
TOTAL 15727 (15 727) - 198 442 (11572 214 163 {27 288} 186 870
Sadoem 31-12.2022 Saldo e 31.12.2023
Walar Deprac agdes Walos JO— Depre:naﬂ;oes Abales do Walor Jepreciachas Yalor
bruta acJmuladas I quien do gxgrzcin EXETTICID bruo acLmlladas 1quids
Logaches =55 13 Mo 13
Escnténg 200144 1142 5551 57502 Ta 133509 22835
Wialura -
202157 1142 555) 57 592 751 (35 508 22 835 - -
Salon em 31-12-2022 Saldg em 31-12-2023
Waor Deprec agies Walor Dapreciagdes  Abales dz Waor Oecraciagies Walor
Aquisigies N il o
brda acwruladas I quids : da gsercain BRETTICD brain asumL'adas xR e}
Eguparsenta
Magu ras e farramantas 4720 2z - 43720 4 220
Equpamento informanco 10543 110 543 Ged a4 - 11507 (11507 -
14 753 114 733 34 1516 | S5 7ET 113 727
[oTAL 214920 1167 324d] 4 592 ‘G4 |16 473 22 Bib 153727 (15 /25 -
ATIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorrido nesta rubrica durante os exercicios de 2024 e 2023, foi 0 seguinte:
Saldo erm 31-12-2023 Saldo em 31-12-2024
Valor Amorlizagoes Valor Amaortizagdes Valor Amorhizagdes Valor
bryte acumuladas igurdo do exercicio bruto acumutatias liguido
Sisterna de tratamento de dados 90 545 (90 545) - - 90 545 {90 545) -
Saldo em 31-12-2022 Saldo ern 31-12-2023
Walar Amorizaghes Valor Amortzaches WValor Amortizagdes Valor
bnuo acumuladas fiquide do exercioo Brutg acumuladas liguido
Sisterna de tratamento de dados 90 345 (90 545) - - 90 545 (90 545) -
Filoar
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INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Em 15 de novembre de 2024 foi efectuada a liquidagéo do BPN Servigos ACE. No ambito do processo
de liquidag&o foram recebidos os seguintes montantes: i) Liquidez 399 Euros; i) Imobilizado corpéreo
131 Euros e i) Participagéo no Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A.

de 0.07% correspondente a 404 Euros.

Em 31 de dezembro de 2023. esta rubrica é constituida pela participagac de 0,34% no capital da BPN

Servicos, ACE.

QUTROS ATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Devedores, oufras aplicacdes e outros atives
Comissdes de gestao a receber:
Imonegocios

Qutros valores a receber:
Qutros

Despesas com encargo diferido
Adiantamentos por manutengac informatica
Seguros
Rendas de escritdrio
Outros

Qutros
Fundo de Pensdes do Grupo BPN (Nota 21)

Imparidade para contas a receber (Nota 10)

2024 2023
213,765 209.054
- 300
213.765 209.354
46.050 44790
4.558 5.970
- 2,185
1.589 271
52.208 53.216
33.048 32.496
295.021 295.066
288.021 285.066

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o detalhe da divida a receber e da respetiva imparidade é

COMo segue:
2024 2023
Valor a Valor Valora Valor
receber Impandade liquido receber Imparidade liquido
Imonegécios 213765 213765 209 054 - 209 054
213765 213765 209054 209 054
Imonegocios -
213 765 213765 209 054 - 209 054
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10.

11.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica “Adiantamentos por manutengdo informatica”
corresponde ao valor anual do contrato de assisténcia técnica com a empresa Fund Manager, Lda,

referente ao programa informatico “Fund Manager”.

Em 31 de dezembro de 2024. a rubrica "Fundo de Pensdes do Grupo BPN", no montante de 33.048
Eurcs (32.498 Euros em 2023), corresponde ao valor da participagdc da Sociedade referente a
0,607% nc fundo de Pensdes - Grupo BPN. De acordo com o Decreto-Lei n® 88/2012, os atives do
Funde serao transferides para a Sociedade na proporgéo da sua percentagem de participagéo.

MOVIMENTO DE IMPARIDADE

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e

2023 foi como segue:

Saldo em Saldo em

Saldo em

31-12-2022  Uthzaghes  Rewersdes 31-12-2023
Cutros atvos (Nota 9) - f B _

Utilizacdes Rewersdes 31-12-2024

Saldo em Saldo em Saldo em
31-12-2022 Refarcos Reversdes 31-12.2023 Reforcos Reversdes 31-12-2024
Depositos a prazo (Nola 5) 6 B850 1550 (1400} 7000 1400 {1 800) 5 800
ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES
Estas rubricas tdm a seguinte composicio:
2024 2023
Passivos por impostos correntes:
Imposto sobre o Rendimento das Pesscas Coletivas (IRC):
- Imposto estimado {355.755) {386.061)
- Pagamentos por centa 341.689 365.682
14.166 20.379

Os custos com impostos sobre lucros registades em resuitados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagao entre a dotagdo para impostos scbre lucros e o resultado liquido do exercicio antes de

impostos, podem ser apresentadcs como se segue:

Resultado antes de impostos
Taxa nominal de imposto:
- Lucro fributavel até 1.500.000 Euros
- Lucro tributavel superior a 1.500.000 Euros
imposto esperado
Diferengas permanentes (a)
Tributagdc auténoma
Imposto sobre o rendimento estimado

Taxa efetiva de imposto

2024 2023

1.582.457 1.612.184

22.5% 22.4%
25.5% 254%
358.526 364.485
(4.7986) 19.407
2.023 2.159
355.755 386.061
22.5% 24.0%
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12.

{a) As diferengas permanentes, detalham-se como segue:

Encargos com beneficios aos empregados (Nota 21)
Beneficios fiscais
insuficiéncia de estimativa

Taxa
Imposto

2024 2023
(16.397) 80.289
(4.097) (3.885)
1.687 -
(18.807) 76.404
25.50% 25.40%
(4.796) 19.407

De acordo com a legislag&o em vigor, as declaragbes fiscais podem ser objeto de revisdo por parte
da Administragédo Fiscal durante um pericdo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social),
exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sidc concedidos beneficios fiscais. ou estejam
em curso inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das
circunstancias, os prazos sdo alongados ou suspensos. Em virtude desta regra, as declaragdes
fiscais da Sociedade respeitantes aos exercicios de 2021 a 2024 poderao ainda vir a ser revistas.

O Conselho de Administragdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisbes/inspegies
por parte das autoridades fiscais aquelas declarages de impostos néo terdo um efeito significativo
nas demonstragdes financeiras da sociedade em 31 de dezembro de 2024.

Em 31 de dezembre de 2024 nao existiam dividas em mora ao Estado (art.® 2° do Dec. Lej 534/80.
de 7 de novembro) e & Seguranga Social {(art.® 210° do Codigo Contributivo da Seguranga Social).

QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Credores e outros recursos
Partes relacionadas (Nota 23)
Retengao de imposto schre rendimentos
Contribuiges para a Seguranga Social
Contribuigdes para outros sistemas de sadde
Cebrangas por conta de terceiros
Credores diversos

Encarges a pagar
SAMS (Nota 21)

Fertas e subsidio de férias

Premios de antiguidade (Nota 21)

Subsidio por morte antes da reforma (Nota 21)
QOutros

2024 2023
308 5.085
22.416 23.064
11.255 10.936
2.440 2.413
376 362
83,222 104.811
120.018 146.651
134.184 156.246
85.126 83.038
47.783 47.885
947 817
1.841.800 2.405.691
2.109.820 2692778
2.229.838 2.839.429

A rubrica de "Credores Diversos" inclui diversas faturas de fornecedores, nomeadamente, uma fatura
referente ao programa Fund Manager no montante de 42 865 Euros e uma fatura de consultoria

juridica da Abreu Advogados no montante de 25.685 Euros.
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13.

14.

Em 31 de dezembro de 2024, a rubrica de "Encargos a pagar-Outros” inclui os montantes recebidos
na liguidagéo dos seguintes fundos de investimento imobiliario para o pagamento de diversas dividas
e responsabilidades, nomeadamente: i) Funde imoreal 1.676.956 Euros (1.723.737 Euros em 31 de
dezembro de 2023). i) Fundo Mercapital 1.345 Euros (1.345 Euros em 31 dezembro de 2023}; fii)
Fundo iImomarinas 52.504 Euros (35832 Euros em 31 dezembro de 2023) e iv) Fundo Real Estate
108.841 Euros {637.061 Euros em 31 dezembro de 2023), sendc gue duranie o exercicio de 2024,
foi recebido um reembolso de IVA e parte da divida do credor Kashmir/Grupe Urbanos o que
possibilitou a entrega a cada participante do fundo Real Estate 0 montante de 351.917 Euros.

PASSIVOS FINANCEIROS MENSURADQOS PELO CUSTO AMORTIZADO

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica de Passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizade apresenta a seguinte composigao:

2024 2023

Passivos Financeifos mensurados pelo custo amorizado
Escritorio 188.063 -

Esta rubrica inclui os Passivos de Locagdes, registados no ambito da entrada em vigor da IFRS 16
(Locagdes). no exercicio de 2024, e compreende os seguintes valores em fung&o do prazo de
liguidacao:

Locagdes IFRS 16 Prazo de liquidagao Praza de liquidagao Total
até 12 meses superior a 12 meses
Escritorio 51321 136 742 188 063
51321 136 742 188 063

Em 31 de dezembro 2023 ndo existe nenhum passivo financeiro em virtude do termino do contrato
de arrendamento das instalagdes ocupadas pela Sociedade em novembro de 2023,

Os juros do periodo refativos aos Passivos de locagio ascenderam a 2.583 Euros {Nota 15},

CAPITAL, RESERVA LEGAL, OUTRAS RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E
RENDIMENTO LIQUIDO DO EXERGICIO

Em 31 de dezembro de 2024, o capital da Sociedade estava representado por 573.600 agdes, com
valor nominal de 1 Euro cada, encontrando-se integralmente subscrito e realizado pelo acionista,
Parvalorem, S.A..

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2024 2023
Capital 573.600 573600
Reserva legal 573.600 573 600
Qutras reservas 100.000 100.000
Resultados transitados 2.590.476 2.264.353
Resultado liquide do exercicio 1.226.702 1.226.123

5064378 4737676
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Na Assembleia Geral de Acionistas da Sociedade, realizada em 4 de janeiro de 2024, foi deliberada
uma distribui¢do parcial de resultados transitados no montante de 900.000 Eurcs.

Na Assembleia Geral de Acionistas da Sociedade. realizada em 20 de maio de 2024, foi deliberado
gue o resultado liquido referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, no montante de
1.226.123 Euros, fosse transferido para resultados transitados.

Na Assembleia Geral de Acionistas da Scciedade, realizada em 24 de margo de 2023, foi deliberada
uma distribuigao parcial de resultados transitados no montante de 600.000 Euros.

Na Assembleia Geral de Acionistas da Sociedade, realizada em 23 de junho de 2023, foi deliberado
gue o resultado liquido referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, no montante de
1.479.986 Eurecs, fosse transferido para resultados transitados.

Na Assembleia Geral de Acionistas da Socledade, realizada em 23 de novembro de 2023, foi
deliberada uma distribuigdo parcial de resultados transitados no montante de 900.000 Eurcs.

Reserva legal

De acordo com a legislacdce aplicavel, a Sociedade constitui um fundo de reserva até a concorréncia
do capital ou do somatorio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior,
Para tal, e anualmente transferido para esta reserva uma frag@o nao inferior a 10% do resultado
liguido do exercicio da atividade individual, até perfazer o referido montante. Esta reserva s6 pode ser
utilizada para a cobertura de prejuizos acumulados cu para aumentar o capital. Em 31 de dezembro
de 2024 e 2023, a reserva iegal equivalia ac montante do capital social da Sociedade.

15, MARGEM FINANCEIRA

2024 2023
Juros e rendimentos similares 166.538 148.050
Juros e encargos similares {2.583) {2.293)
163.955 146.757

Os rendimentos referem-se apenas a rendimentos obtidos com juros de depdsitos a prazo (Nota 5).

Os encargos referem-se a despesas com juros dos Passivos de tocacédo (Nota 13).

16. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte compasigéo:

2024 2023

Comiss@es de gesto
Imonegocios 2.364.109 2.348638
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17.

18.

CUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAD

Esta rubrica tem a seguinte compasigéo:

2024 2023

Outros proveitos e ganhos operacionais
Recebimento da divida do Fll Fechado Real Estate 50.484 242.821
Liquidagdo do BPN Servigos ACE 230 -
Venda de mobiiiario - 300
Anulagao da estimativa do contrato de arrendamento IFRS 16 - 4.265
50.714 247.386

Qutros encargos e gastos operacionais
Quotizagdes e donativos (8.193) (7.769)
Valorizagao/desvalorizagdo do fundo de pensdes 149 716
Outros impostes {1.933) -
- (7.053)
40.737 240.333

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica de "Outros proveitos e ganhos operacionais” inclui os
montantes recebidos dos acordes de pagamento de dividas de rendas celebrados em 18 de julho de
2022 entre o credor do Fll Fechado Reai Estate e ¢ Grupo Urbanos. Estes montantes s8o utilizados
para o pagamento de dividas deste Fll para com a Sociedade no montante de 390.339 Euros, sendo
que esta divida foi considerada incobrave! em 2021. O plano prevé os seguintes pagamentos:
Acordo | i) dezoito prestagbes mensais de 2.500 Eurcs até novermnbro de 2023; i} quatorze
prestagbes mensais de 7.212 Euros até janeiro 2025; Acordo Il: i) primeira prestagdo de 4.400 Euros;
ii} sete prestacfes mensais de 14.642 Euros ate fevereiro 2023, i} duas prestagdes de 17.507 Euros
até abril 2023; iv) sete prestagdes de 19.416 Euros até novembro de 2023 e v) Ultima prestagdo de
12.610 Euros. No caso do montante pago ser superior ao montante da divida. o remanescente sera
entregue aos Participantes do Fil Fechado Real Estate. Em 31 de dezembro de 2024 o montante em
divida € de 4.424 Euros.

CUSTOS COM O PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2024 2023
Remuneragdes dos érgéos sociais (incluindo C. Fiscal) 36.678 36.678
Remuneragdes de empregados 444 927 408.077
481.805 444.755
SAMS (Nota 21) (21.062) 68.205
Premio de antiguidade (Nota 21) 4635 11.946
Subsidio por morte antes da reforma (Nota 21} 30 138
{16.397) 80.289
Outros encargos sociais obrigatorios 135,345 128.747
QOutros custos com o pessoal 6.697 8.545
142 042 137.292
607.250 662.336

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Sociedade tinha ao seu servigo 11 trabalhadores.
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19. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigac:

2024 2023
Deslocages, estadas e representagéo 13789 13.392
Conservagéo e reparagao 7.661 5833
Rendas e alugueres 2373 3174
Agua, energia e combustiveis 2.286 2.9861
Publicagtes 2.139 2222
Comunicagées 1.608 2.280
Formagéo de pessoal 639 732
Seguros 122 13
Transportes 13 38
Servigos especializados:
Honorarios 158 984 252355
Informatica 50.151 47.996
Consultores e Auditores 18.745 14.748
Limpeza 4.517 4.682
Tratamento de valores 246 130
Estudos e consultas - -
Informagdes - -
Outros fornecimentos de terceiros 12.830 15.213
Outros servigos de terceiros:
Parvalorem, S.A. (Nota 23) 21.277 -
BPN Servigos, ACE (Nota 23) 70.341 58.857
367.722 424 586

Em 15 de novembro de 2024 foi celebrado com a Parvalorem S.A. um Acordo de Prestagdo de
Servicos pelo montante mensal de 11.369 Euros, que inclui os seguintes servigos: i) Servigos de
Informagao e Tecnologias; ii) Recursos Humanos: i) Logistica e instalagbes iv) Assuntos Juridicos: v)
Compliance; vi) Auditoria e vii} Protecg@o de Dados.

A rubrica "BPN Servigos, ACE" corresponde a refacturagdo a Sociedade, de despesas incorridas por
aquela entidade, incluindo, entre outras, as despesas de comunicagio e trabalhos especializados.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica "Agua, energia e combustiveis” inclui os montantes de
2.286 Euros e 2.861 Euras, respetivamente, referentes a despesas de combustivel faturadas pela
Parvalorem (Nota 23).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica "Honordrios" inclui 0s montantes de 102.948 Euros e
108.568 Euros, respetivamente, referentes a honorérios dos advogados externos Abreu &
Associados — Sociedade de Advogados, SP, RL.

Em 31 de dezembro 2023, a rubrica “Honorarios” inclui o montante de 123.000 Euros, referentes ao
contrato de assessoria fiscal celebrado com a KPMG, SROC.
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Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a rubrica "Consultores e Auditores” inclui
os seguintes honorarios:

Senvigo Entidade 2024
Rewvisao legal das contas anuais Forvis Mazars e Associados, SROC, S A, 12 595
Outros servigos de garantia de fiabilidade Forvis Mazars e Associados, SROC, S A, 3075
15670

Senvico Entidade 2023
Revisdo legal das contas anuais Fornds Mazars e Associados, SROC, SA. 12 595
Qutros servicos de garantia de fiabilidade Forvis Mazars e Associados, SROC, S A 2153
14 748

20. ATIVOS SOB GESTAQ

21.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 os ativos sob gestdo que correspandem ao valor liguido global
dos fundos de Investimento Imobiliario, geridos pela Sociedade sao;

2024 2023
Imonegocios 242.916.027 235 586.914
242 916 027 235.586 914

Em 09 de dezembro de 2021 foram publicados os Avisos no Sistema de Difusdo de Informacéao da
CMVM., a informar que os Fundos de Investimento Imobiliarioc Fechados Imoreal e momarinas
entraram em liquidagéo pelo prazo maximo de 6 meses.

Em 10 de Maio de 2022, a Sociedade procedeu a liquidagao do Fundo de nvestimento Imobiliario
Fechado Imomarinas.

Em 13 de Setembro de 2022, a Sociedade procedeu a liquidagdo do Fundo de Investimento
Imebiliario Fechado Imoreal.

PENSOES DE REFORMA E QUTROS BENEFICIOS DQS EMPREGADOS

Até 31 de dezembro de 1997, o Grupo BPN nao tinha aderido ao acordo coletive de trabalho para ¢
setor bancario. Por essa raz8o e até essa data, 0s seus empregados estavam enquadrados no
esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Grupo BPN celebrou com os
Sindicates dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo coletivo de trabalho. Esses acordos previam que o Grupo
assegurasse as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo coletivo de trabalho a partir de 31
de dezembro de 1857. Com o objetivc de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entio
assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com penstes reforma por vethice. invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas

subsididrias do setar financeiro nas quais se inclui a Sociedade, estavam igualmente cobertas pelo
Fundo de Pensdes acima referido.
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Em 11 de abril de 2012, o Decreto-Lei n.° 88/2012, determinou a integracéo no regime geral de
seguranga social dos trabalhadores desta Sociedade, relativamente as eventualidades de invalidez.
morte & doenga, bem como a extingdo do "Fundo de Pensfes do Grupo Banco Portugués de
Negbcios”, onde se inclui 0 Fundo de Pensdes desta Sociedade. através da sua integracéo na Caixa
Geral de Aposentagdes (CGA).

Assim sendo, os trabalhadores que, tendo sidc admitidos até 2 de margo de 2009, até entdc
abrangidos pefo ACT do Setor Bancério, passaram a estar protegidos pelo regime geral da
seguranga social nas eventualidades de doenga, invalidez e morte. Por outro lado, mantém.
igualmente. a protegdo ja atualmente garantida pelo regime geral de seguranga social nas
eventualidades de maternidade, paternidade e adogéo. desemprege. doengas profissionais e velhice.

Em 30 de junho de 2012, na sequéncia do processo de extingdo do Fundo de Pensdes realizade
pela Real Vida Seguros, S.A. e no ambito do disposto no n.® 3 do Art.® 9 do Decreto-Lei n.® 88/2012.
de 11 de abril, foi transferido para a Sociedade, c montante de 50.873 Euros referente ao valor afeto
a cobertura das responsabilidades com o pagamento das contribuiges para o Servico de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). na proporgdo relativa aos trabalhaderes reformados e
pensionistas. Os restantes ativos serdo transferidos para a Sociedade no &mbito do processo de
liquidagdo e extingdo do Fundo de Pensdes. Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, este valor
ascendia a 33.048 Euros e 32.486 Euros, respetivamente (Nota 9).

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os beneficios com responsabilidade da Sociedade s&o os
seguintes:

Encargos com Sadde

A assisténcia medica aos empregados no ativo € pensionistas da Sociedade esta a cargo dos
Servigos de Assisténcia Meédico-Social {SAMS). A contribuigdo anual da Sociedade para os SAMS
corresponde a 6.5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores no ativo e a 6,5% das
pensdes. Este regime vigorou ate final de Margo de 2021. A partir de Abril de 2021. o valor da
contribuigao passou a ser fixo, sendo de 139.96 euros por cada trabalhador no ativo e 96,75 euros
por cada reformado. Em Margo de 2024, o valor da contribuigdo passou para 149.10 euros por cada
trabalhador no ativo e 10307 euros por cada reformado. As responsabilidades com SAMS
correspondem a contribuigdo a ser efetuada pela Sociedade scbre as pensbes a receber pelos
pensionistas.

Subsidic por morte antes da idade da reforma

A Sociedade assumiu o compromissc de pagar aos seus empregados as responsabilidades com
subsidio por morte. nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o setor
bancaric.

Prémio de antiguidade

A Sociedade paga um prémic a todos os trabaihadores que completem quinze, vinte e cince e trinta
anos de efetivo servigo, nesse ano. de valor igual a um. dois e trés meses da sua retribuigdo mensal
efetiva, respetivamente. Adicionalmente, & pago um prémio acs trabalhadores gue se encontrem
numa situagao de passagem a sftuagéo de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional
aquele de que beneficiariam se continuassem ao servigo até reunirem os pressupostos do escaldo
seguinte.

i ot
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Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as referidas responsabilidades encontram-se registadas em

“Qutros passivos — Encargos a pagar’ (Nota 12) e o custo foi registado na rubrica "Custos com o
pessoal” (Nota 18), conforme se segue:

Qutros passivos 2024 2023
SAMS (Nota 12) 134 184 155 2486
Premio de Antiguidade (Nota 12) 47 763 47 885
Subsidio por Morte antes da reforma (Nota 12) 947 817
182 894 204 048

Custo do ano 2024 2023
SAMS {Nota 18) (21 062) (68 205)
Prémio de Antiguidade {Nota 18} 4 8635 (11 946)
Subsidio por Morte antes da reforma {Nota 18) 30 {138)
(16 397) (80 289)

Para determinagac das responsabilidades da Sociedade. com referéncia a 31 de dezembro de 2024,
foi efetuado um estudo atuarial por uma entidade especializada.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os pressuposios demograficos e financeiros considerados na
determinagao das responsabilidades com beneficios de longo prazo foram os seguintes:

2024 2023
Metedo atuarial Project Unit Credit  Project Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EKVB0 EKVE0
Rotagéo do senigo 0% 0%
Taxa de desconto 3.40% 3.20%
Taxa de crescimento dos salarios 1.50% 1.50%
Taxa de crescimento das pensées 1,50% 1,50%

Nos estudos efetuados em 2024 e 2023, foi considerado gue a idade nermal de reforma ocorrera acs
85 anos.

O numero de empregados em 2024 e 2023 abrangido pelo estudo é de 10,
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O movimente ocorride nas responsabilidades com encargos com salde, prémio de antiguidade e
subsidic de merte nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 pode ser detalhado

como segue;

Responsabilidades em 31.12.2023

Custo dos servigos correntes
Custo dos juras
Perdas/{Ganhas) atuariais
Pagamentos de beneficios
Responsabilidades em 31.12.2024

Responsabilidades em 31.12.2022

Custo dos servigos correntes
Custo dos jures
Perdas/{Ganhos) atuariais
Pagamentos de beneficios
Responsabilidades em 31.12 2023

Encargos Subsidio
com saude  por morte

Prémio de
antiguidade Total

155 246 917 47 885 204 048
7721 45 2322 10088
5092 30 1494 6616

{33875} {45} 819 (33 101)

- - (4757) {4 757

134 1684 947 47 763 182 894

Encargos Subsidio
com saude  por morte

Prémio de
antiguidade Total

87 041 779 42479 130299
4463 40 2123 6626

2 857 26 1289 4172
60 885 72 8 534 69 491
- (6 540) (6 540)

155 246 917 47885 204 048

Os desvios atuariais com encargos com saude, subsidio por morte e prémio de antiguidade ocorridos
no exercicio de 2024 podem ser explicados come segue:

Alteracdes demograficas
Alteragdes de salarios
Alteragao valor SAMS
Alteragao da taxa de desconto
Outros

2024

Encargos Subsidio Prémio de
com saude  per morte  antiguidade
{23 994) 42 399
8573 - -
(5 6841) {12) (521}
{12 813} (75) 941
{33 875) {45) 819
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22.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, as andlises de sensibilidade a uma variagdo dos principais
pressupostos financeiros reportadas aquelas datas conduziria aos seguintes impactos nas

responsabilidades:

Cenario base

Alteracdo na taxa de desconto:
Acréscimo de 0.25%
Redugio de 0.25%

Alteracéo da taxa de crescimento dos salarios:
Acrescimo de 0,25%
Redugéo de 0.25%

Alteragao da taxa de crescimento das pensdes
Acréscimo de 0.25%
Reducio de 0,25%

Alteracio na taxa de desconto:
Acréscimo de 0.25%
Redugéo de 0.25%

Alteragdo da taxa de crescimento dos salarios:
Acréscimo de 0.25%
Reducio de 0.25%

Alteracdo da taxa de crescimento das pensdes:

Acréscimo de 0.25%
Redugdo de 0.25%

RELATO POR SEGMENTOS

2024
Encargos Subsidio Prémio
com saude por maorte de antiguidade
Yo Valor % Walor Y Valor
134 184 947 47 763
-4.97% 127518 -1.57% 933 -1,34% 47123
5.29% 141 281 1.57% 962 1,37% 48 415
0,00% 134 184 1.59% 963 1.39% 48 426
0,00% 134 184 -1.56% 933 -1.37% 47 108
538% 141 400 0.00% 947 0,00% 47 763
-5.07% 127 382 0.00% 947 0,00% 47 763
2023
Encargos Subsidio Prémio
com saude por marte de antiguidade
% Valor Ya Walor % Valor

-5,38% 1465 898 -1.67% 902 -1.44% 47 186
575% 164 167 1.71% 933 1.47% 48 588
0.00% 155 246 1.74% 933 1.48% 48 598
0.00% 155 246 -1.70% 902 ~1.47% 47 182
583% 164 298 0.00% 917 0.00% 47 B85
-5,48% 146 743 0.00% 917 0,00% 47 885

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o balango e a demonstragdo do outro rendimento integral
enquadra-se nos seguintes segmentos: (i) ao nivel do negbcio, gestdo de ativos; e (i)

geograficamente em Portugal.
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23. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, os saldos e transagbes com as entidades do Grupo, sac as

seguintes:
2024
Saldos Transacgdes
Outros Outros (Gastos
ativos passives administrativos
{Nota®) (Nota 12} {Nota 19)
Parvalorem - (309 (36 392)
BPN Senvigos, ACE - - (70 341)
- {309) (108 733)
2023
Saldos Transacgdes
Outros Outros Gastos
ativos passivos administrativos
{Nota 9)  (Nota 12) (Nota 19)
Parvalorem - {290} {2 961)
BPN Senvigos. ACE - (4 775) {100 341)
- {5 065) {103 302)

24. RISCOS FINANCEIROS

Risco cambial

Face & sua atividade, a Sociedade entende nao estar exposta a risco cambial. De referir que a
totalidade des ativos e passivos da Sociedade estdo expressos em Euros.

Risco de liguidez e risco de taxa de juro

A Sociedade entende ndo estar exposta a este tipo de riscos dada a atividade desenvolvida e que
nao recorre a financiamento.

Risco de crédito

O risco de crédito a que a Sociedade se encontra sujeita, corresponde essencialmente as comissdes
a receber dos fundos que gere.
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28.

GESTAO DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2024. os requisitos de Fundos Proprios para a gestdo de carteiras estio
definidos no Regime de Gestdo de Atives, sendo que a4 Sociedade aplica-se as regras das
Sociedades Gestoras de Peguena Dimens&o que sao as seguintes:

2024 2023
Valor liquide global dos fundos geridos (Nota 20) 242 916,027 235.586.914
. Infericr a €500.000.000 apiica-se as regras
SGPD
Capital minimo e montante suplementar de fundos
proprios:
. Minimo 75.000 75.000
. 0.02% do excedente de €250.000.000 da vaior
liquido global dos fundos - -
75.000 75.000
Fundos proprios minimos e fundos proprios
suplementares:
. 25% das despesas gerais fixas do ano anterior - -
. fundos suplementares - -
Requisitos de fundos proprios 75.000 75.000
Valor do capital prépric (Nota 14) 5.064.378 4737676

De acerdo com o Decreto-Lei 27/2023 de 28 de abril que define o Regime de Gestdo de Ativos
{("“RGA"), quando o valor liguido global das carteiras sob gestio das sociedades gestoras de fundos
de investimente imobiliario exceder 250.000.000 Eurcs, as mesmas séo obrigadas a constituir um
montante suplementar de Fundos Proprios, calculado pela aplicagic de 0,02% ao montante em que o
valor liquido gfobal das carteiras sob gestao exceda aguele limite. A soma do capital inicial com o
montante suplementar de fundos proprios exigides nac pode ser superior 2 10.000.000,00 Euros.
Independentemente de montante dos requisitos referidos nos paragrafos anteriores, os Fundos
Proprios das sociedades gestoras ndo podem ser inferiores ac montante previsto no n.° 1 do artigo
97° do Regulamento (UF) n.° 5757/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho.

ACONTECIMENTOS APOS A DATA DA DEMQONSTRACAQ DA POSICAQ FINANCEIRA

Nao ocorreram quaisquer outros factos, apés 31 de dezembro de 2024, que alterem
significativamente a apresentagao das demonstragdes financeiras.
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1.0Objetivos da gestao e Plano de Atividades e Orgamento

A Imofundos tem por objeto social a "gestdo e administragdo, em representacédo dos participantes,
de organismos de investimento imobiliario, abertos e fechados”.

Os principais alvos da estratégia de negocios desde a constituicdo da sociedade até a
nacionalizacdo do BPN, foram os clientes daquele banco. O Banco BIC (ex-BPN) é a entidade
comercializadora dos fundos de investimento administrados pela Imofundos. Ao nivel dos fundos
fechados também era explorado o mercado de grandes clientes institucionais.

Contudo, desde a nacionalizagdo do BPN e decorrente dos problemas de liquidez, a maioria das
unidades de participagdo encontra-se na carteira de entidades do denominado “Grupo Parvalorem”
Assim, a atividade da Imofundos tem sido orientada nos ultimos anos no sentido de alienar ativos e
conter, sempre que possivel, 0s investimentos anteriormente programados. A gestdo ativa do
patriménio tem procurado reduzir o risco associado as operagées € maximizar o retorno dos seus
ativos.

Neste sentido, os objetivos definidos consistem na manutengdo de elevados padrdes de qualidade
no nivel de servigo prestado aos clientes, no constante aperfeicoamento da organizagéo interna,
nomeadamente, pela atualizagdo de normativos internos e de tecnologia e no reforgo das
competéncias do quadro de pessoal.

Relativamente a atividade da sociedade, foi possivel o cumprimento dos objetivos definidos pelo
acionista que foram os seguintes:

Objetivos da gestéo

a) Gestéo eficiente e maximizagao do retorno dos ativos sob gestao de forma a recuperar-se
dinheiro para os participantes dos organismos de investimento imobiliario.

Este objetivo teve um grau de cumprimento de 100%, devido as vendas de ativos

imobiliarios efetuadas em 2024 e que faziam parte da carteira do fundo de investimento
imobiliario aberto Imonegdcios no montante de 5.714.324 euros.

b) Gestéao eficiente da Sociedade de forma distribuir dividendos ao acionista.

Este objetivo teve um grau de cumprimento de 100%, uma vez que foram distribuidos
dividendos em 2024 no montante de 200.000 euros.

Plano de Atividades € Orcamento

O Plano de Atividades e Orgamento de 2024 foi aprovado em 01/03/2024 pelo despacho N.°
48/2024-SEFin com a concesséo de autorizagdo para o aumento dos Gastos Operacionais limitando
o valor em 2024 a 1.049 mil euros que foi cumprindo.

S
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Os principais indicadores do PAO séo:

Indicadores PAQ 2024

Executado 2024

Desvio (+/-)

Resultado Liquido 973 049,00 €

1226 702,00 €

253 653,00 €

EBITDA 1312 660,00 € 1593 829,00 € 281169,00 €
Resultado Operacional (EBIT) 1255547,00€ 1582457,00€ 326 910,00 €
Volume de Negdcios 2195 815,00 € 2364 109,00 € 168 294,00 €
Gastos Operacionais 1049 016,00 € 974 972,00 € -74044,00 €
Gastos Operacionais/Volume de N. 47,77% 41,24% -6,53 p.p.

Endividamento 0,00 €] 0,00 €] 0,00€
Divida Financeira Liquida/EBITDA -25,36% -13,33% 12,04 p.p.

Disponibilidades 332919,00€ 212 391,00€ -120528,00 €

Investimento e endividamento

Nao aplicavel.

2.Gestao do risco financeiro

N&o aplicavel.

3.Limite de crescimento do endividamento
Nao aplicavel.

4 Evolucgao do Prazo Médio de pagamentos (PMP)

¢ Prazo Médio de Pagamentos:

[ Variagdo 24/23
PP 2024 2023
Valor Y
Prazo (dis) 82,81 94,46 11,64 12%

Em 2024 o prazo médio de pagamentos corresponde a facturas recebidas em
dezembro 2024 que estdo em divida, sendo que durante o ano de 2024 ndo foram
registados atrasos sobre a data convencionada para o pagamento das faturas.

* Fornecedores em divida (Arrears):

Vilor (€} valor das dividas vencidas de acordo com o art, 1.9 DL 53-A/2011 (€)
! Diidas Vencidas

0-90 dias 90-120 dias 120-240 dias 240-360 dias - 360 dias
[Aq. de Bens e Servigos 83430 0 0 0 0
|Aq. de Capital 0 0 0 0 0
\Total 83430 0 0 0 0

Nao existem facturas com o pagamento em atraso, ou seja, o prazo de vencimento é

inferior a 30 dias.
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5.Recomendacdes do acionista

Manter a gestdo operacional eficiente, de forma a garantir uma performance que permita a

continuagéo da distribuigéo de dividendos.

6.Reservas na CLC

Sem reservas

7 .Remuneracdes/honorarios dos Orgéos Sociais e Auditor Externo

e Mesa da Assembleia-Geral

Mandato
Valor da Senha Valor Bruto
Cargo Nome . .
(tnicio - Fim) Fixado (€) Auferido (€)
2022-2024 Presidente JOSE DA SILVA JESUS FERREIRA
2022-2024 Secretaria MARCIA LOPO CAJARABILLE DA COSTA PEREIRA

Os membros da Mesa da Assembleia Geral sdo remunerados por outra empresa do grupo

onde a Sociedade se insere.

e Conselho de Administracéo

OPRLO ou Opgao pela Média dos Gitimos 3

Mandato Designagao anos (2] Indicagdo

— do

tdentificagdo| ni

carse Nome Entidade IjEr\d| 0‘(3;30 numelm

{inicia - Fim) Farma {1} Data Sim/Nao| Pagadora 2 a. 2 _a tota

de autorizagao de

) {0/D}
Origem e Farma

2022-2023 presidente FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA oue | os/u/z022 | Nio 2
2022-2024 Vogal executivo  |SOFtA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES DUE 08/11/2022 | Nio 2
2022- 2023 | yoa30 n30 executivo |SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA DUE 08/11/2022 | Nio 2
2022-2023 | youa) 0 executivo | DAVID ANTONIO TEXEIRA DE AVELAR oue | 081172022 | Nio bl

(1) nd car Resolugia (RI/AG/DUE/Despacho (D)
12) Opg 30 Pela Remunerag 3o do Lugar de Ongem ou opgdo pela media dos uimos 3 anos - prewista nasn. as 8 2 9 do artigo 28 2 do EGP; indicar entidade pagadora (O-Origem/D-Destino]

No ano de 2024, as despesas com remuneragdes do Conselho de Administragéo foram as
seguintes:

—

EGP

Membro do CA Fixado Classificagdo Remuneragdo mensal bruta (€)
(Nome) . Despesas
[S/N] [A/B/C) Vencimento mensal -
Representacdo
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR S c 916
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA
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Remuneragao Anual {€)

Membro do CA Valor Bruto
(N ) . " Valor Bruto Redugdes )
ome Fixa (1) Varidvet(2) L Final
(3)=(1)+{2) Remuneratérias (4)
{5)=13)-(4)
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR 12727 . 12727 549 12178

‘FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA

;SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES) - -

'SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA - - - -

12727 549 12178

{1} O valor da remuneragdo fixa corresponde ao vencimentordespesas de representagdo (sem redugdes).
(2) Prémios de Gestao. Membro do CA{Nome)Remuneragdo Anual Auferida (€).

{4) redugdo prevista no artigo 12.2 da Lei n.? 12-A/2010, de 30 de junho.

Beneficios Sociais (€)
Membro do CA Subsidio de refei¢do Regime de Protecdo Social Encargo |Encargo Outras
{Nome) anual anual
Montant E Id 1
Valor/Dia ontante ‘dentificar neargo anualdal sepura de { Segure \dentificar Encargo anua
' Pago ano entidade Saude | de vida da entidade
DAVID ANTONIO TEIXEIRA DE AVELAR . . 55 2892 . ) SRC+SAT 1044
IFILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA - - . . SRC+SAT 1000
.SOFIA BRIGIDA CORREIA DO5 SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES - - - - . . SRC+SAT 1000
ISUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA SRC+SAT 1000

Legenda- 5S-Seguranga social / SAT - Seguro acidentes trabalho / SRC - Seguro responsabilidade civil

Em 2024 ndo houve o pagamento de prémios ou de indemniza¢gbes aos membros do
Conselho de Administragéo.

Os membros do Conselho de Administragédo desempenham as seguintes fungdes noutras
empresas do grupo:

Acumulagio de Fungdes
Regime Identificagdo da data
Membro do Conselho de Administracdo Entidade Fungdo - & N da autorizagao e
{Publico/Privado)
Forma (AG/DUE/D)
Parvalorem S.A Presidente C.A. -

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES arvalorem residente Publico DUE-03/08/2022
P das SGPS, 5.A. catr )

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADD TORREs | F2rParticinadas SPs, Vogal C.A Publico AG-28/07/2022

) | AC Presi Ar )

SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES BPN Servigos, ACE residente Publico £G-14/12/2020
lorem S.A v !

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA Parvalorem ogal CA Piiblico DUE 03/08/2022
i SGPS, S A At )

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA Parparticipadas SGPS, Presidente C.A Putlico AG-28/07/2022

FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA BPN Servicos, ACE Vogal C.A. Publico AG-14/12/2020

! A
‘SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA Parvalorem S Vogal CA Publico DUE-03/08/2022
icipadas SGPS, 5.A Vogal C.A**

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA Parparticinadas SGPS, ogal C.A Piblico AG-28/07/2022
' PN Servicas, ACE Vogal CA.* .

SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA BPN Servigos, ogal C.A Pibfico AG-14/12/2020

* Funcio exercida 11é 28 de novembro de 2024, data em que ocorrau a iquidag3o do BPN Servicos, ACE

** Fungio exeraida ate 30 de 3gosto de 2024, data em que ocorreu a fus3o da Partipadas n3 Parvatorem
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Sendo que a sua remuneragao pelas empresas do grupo em 2024 foi a seguinte:

Membro do Orgdo de Administragio ) Remuneragdo Anual {€)
Entidade
Fixa Varidvel Bruta (1)
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES Parvalorem S.A 105 555 525 106 078
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA (3) Parvalorem S.A 74636 298 74933
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA (4] (5} Parvalorem S.A. 26 384 249 26633
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA (6) Parparticipadas SGPS, SA. | 62972 499 63471

(1) Vencimento + Despesas de Representagdo + SF + SN + Redugdo Remuneratdria. N3o inclui remuneragdo em espécie

(2) Remuneragao variavel diz respeito ao pagamento de subsidio de estudos paradescendentes

{3) Remuneragao variavel diz respesto ao pagamenta de subsidio fantil

{4) A partir de 31 de agosto 2024 o Dr. Filipe Sousa passou a vogal executivo na Parvalorem pela fusdo da Parparticipadas na Parvalorem
(5) Considerou-se a rubnca de Despesas de Saude e medicamentosa na rubrica variavel

(6} For remunerado até 30 de agosto de 2024. A partir de 31 de agosto passou a exercer as fungdes de vogal executivo na Parvalorem.

Beneficios Sociais (€]
Valor do Subsidio de | Regime de Protegao | Seguro de | Seguro de
. Qutras
Refeigao social Vids Saude
Entidade
Encarga Encargo | Encargo Encargo Encargo
Do | anualda |tdentificar | anvalds | anuatda | anualda [rdentificar| anualda
Membro do CA
entidade entdade | entidade | entidade antdade
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES Parvalorem § A 8.94 2012 CGA 3828 - . SRC-SAT{ 1518
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA Parvalorem S A 894 2012 55 17921 R 1565 | sRc-saT| 1367
FILIPE CARLOS MENDES DE SOUSA Parvatorem S & 394 2012 55 5334 . SRC 1130
FILIPE CARLOS MENDES DF SOUSA Parparucipadas SGPS, S A | 893 1341 55 15092 . . SRC-SAT [ 260
SOFIA BRIGIDA CORREIA DOS SANTOS MARCAL TEIXEIRA FURTADO TORRES | Perparticipadas 5GPS, S A - - - - - - SRC 1000
SUSANA CRISTINA VAZ VELHO LARISMA Parpartcipadas SGPS, S.A . . . . . ) SRC 1000
Legenda SAT - Seguro acidentes trabatho / SRC - Segura responsabiidade civil
55-Seguranga social / CGA - Caixa Geral de Aposentagdes
e Conselho Fiscai
Mandato {2) Designagdo Estatuto Ned
.2 de
Cargo Nome Remuneratério
{Inicio - Fim) Forma (1) Data Fixado Mensal {€) Mandatos
2021 - 2023 Presidente JOSE MARIA RIBEIRO DA CUNHA DUE 22/11/2021 750 1
2021 -2023 Vogal JOANA NEVES VINHAS FRADE DUE 22/11/2021 500 1
2021 - 2023 Vogal PAULO RIBEIRO DA SILVA DUE 22/11/2021 500 1
2021 - 2023 Suplente JOSE MIGUEL ALECRIM DUARTE DUE 22/11/2021 2

{1} Indicar AG/DUE/Despacho
(2} - Os membras do Consetho Fiscal mantém-se em fungdes até existir nova nomeacao de novos membros

Os membros do Concelho Fiscal mantém-se em fungdes até a nomeagdo de novos
membros.

A remuneragdo do Conselho Fiscal em 2024 foi a seguinte:

Remuneragdo Anual
Nome .
auferida Bruta (€)
JOSE MARIA RIBEIRO DA CUNHA 10500
JOANA NEVES VINHAS FRADE 7 000
PAULO RIBEIRO DA SILVA 7 000
24 500
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¢ SROC/ROC

Mandato Identificagdo SROC/ROC Designagao No de anos | N2 de anos
fungd fungd
Cargo (2) ) . de u{ngoes de u.n';oes
L N2 de inscrigdo . Forma Datado | exercidas no fexercidas na
{Inicio - Fim) Nome N¢ Registo na CMVM Data .
na OROC (1) Contrato grupo sociedade

FORVIS MAZARS £
ASSOCIADOS, Soc. De
Revisores Oficiais de

2022 - 2024 Revisor Oficial de Contas 51 20161394 ou
Contas, S.A - Representada

m

08/11/2022 21/11/2022 S 4

por: Pedro Miguel Pires de

Jesus

Nota: Deve ser identificada o efetivo [SROC e ROC) e suplente {SROC e ROC}
(1) indicar AG/DUE/Despacho (D).

{2) Ndo foi nomeado suplente uma vez que existe um érgao de fiscalizagio autonomo, Conselho Fiscal [Art® 413 n°3 do CSC).

Nao foi nomeado suplente uma vez que existe um érgéo de fiscalizagdo auténomo
(Conselho Fiscal), e o codigo das sociedades comerciais ndo prevé a exigibilidade de um
ROC suplente (situagdo em que apenas se encontra prevista no Art® 413 n°3 para situagdes
em que 0 ROC exerce as fungdes de fiscal unico).

; Valor Anual do Contrato de Prestagdo de Servicos - | Valor Anual de Servigos Adicionais -
: 2024 (€) 2024 (€)
: Nome ROC/FU T
Valor Anual € identificagdo do Servigo | Valor Anual € Idennfuca'gao do
: Servico
' FORVIS MAZARS E ASSOCIADOS, Soc. De
Revisores Oficiais de Contas, S.A.- Outros servigos de
Representada por: Pedro Miguel Pires de Revisdo legal das contas garantia de
lesus 12 595 anuais 3075 fiabilidade

8.Estatuto do Gestor Publico

Nao aplicavel. Os Membros do Conselho de Administragdo nao tém despesas remuneradas no ano
de 2024.

9.Despesas ndao documentadas ou confidenciais

Nao foram realizadas despesas nao documentadas ou confidenciais no ano de 2024.

10.Distribuicdo das remuneragdes por Género

Em 2024, o relatério encontra-se disponivel no site da Sociedade er
11.Plano para a Ilgualdade

Fm 20724 o relatério foi elaborado e encontra-se disponivel no site da Sociedade em

12.Elaboracéo e divulgacao do Codigo de Conduta, do Plano de Prevencgao de
Riscos e Infragdes Conexas e do relatério anual de acompanhamento da
execucao do PPR.

Fm 2024 n= relatérios gue foram elaborados e encontram-se disponiveis no site da Sociedade em

O relatorio anual de acompanhamento da execugao do PPR n&o é aplicavel.
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13.Contratagao publica

Nao aplicavel.

14.Sistema nacional de compras publicas

Nao aplicavel

15. Eficiéncia operacional

EFICIENCIA OPERACIONAL - n. 1 e 2do artigo 1342 do DLEO 2024 2024 Exec. 2024 Org. 2023 Exec. 2024/2023 2024/2024 Org
AAbsol i A Absol i
{1) CMVMC 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%
{2) FSE 36772200 € 432 688,00 € 424596.00 €| -56874,00€ -13%]| -64 966,00 € -15%
{3) Gastos com o pessoal 607 250,00 € 616 328,00 € 662336,00€] -55086,00€ -8%|) -9078.00€ li
(4) Impactos nos gasrc.ls‘decorrentes de imposigdes legais (discriminar 0.00€ 0.00 € 0.00¢€
e fund ar, se aplicavel): 0,00 € 0%, 0,00 € 0%,
Impacto x 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%,
Impacto y 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%
: 0.00€ 0,00 € 0,00€ 0,00 € % 0,00 € 0%]
{S) Gastos operacionais ajustados {1)+{2)}+{3)-(4} 974 972,00 €, 1049 016,00 € 1086 932,00 €] -111 960,00 € -10%)| -74 044,00 € -7%
{6} Volume de negocios 2364 109,00 € 2195 815,00 € 2348 638,00 € 15471,00 € %/ 168 294,00 € 8%
Vendas 0,00 € 0,00€ 000¢€ 0,00 € 0% 0,00 € 0%
Prestacoes de Servigos 2364 109,00 € 219581500 € 2348 638,00 € 15471,00€ 1% 168 294,00 € %)
Outros Rendimen(u's que concorrem para o VN (discriminar e 000€ 0.00 € 0.00€
ntar, se aplicvel) 0,00 € 0% 0,00 € 0%,
Indemnizagdes Compensatdrias (se aplicivel) 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%,
{7} Impactas no VN deA:orren(es de imposi¢des legais (discriminar e 0.00¢€ 0.00 € 0.00 €
fundamentar, se aplicivel): 0,00 € 0% 0,00 € 0%|
tmpacto x 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%,
Impacto y 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%
0.00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%
(8) Volume de negécios ajustado (6)+{7) 2364 109,00 € 2195815,00 € 2348 633.00 € 15471,00 € 1%[ 168 294,00 € 82
(9) Peso dos Gastos/VN = {5}/{8) 41,24% 47.77% 46,287 -5,047% -11% -0,07 € -1435)
Informagdo adicional 2024 Exec. 2024 Org. 2023 Exec. 2024/2023 2024/2024 Org
A\ Absol var A Absol Mo
{1) Gastos com o pessoal 607 250,00 € 616 328,00 € 662 336,00 €| -55086,00 € -8%) -9078,00¢€ 1%,
i. {-) Gastos relativos aos 6rgaos sociais 44 341,00 € 44 538,00 € 44 538,00 € -197,00 € 0% -197,00 € 0%,
it, {-} €feito do cumprimento de disposigdes (Egais" {discriminar, se 0.00¢€ 0.00€ 0.00 €
aplicavel) 0.00 € 0%, 0,00 € 0%%]
iii. {-) Valorizagées remuneratdrias decorrentes do acordo para a
melhoria do rendimento 9711,00€ 10 000,00 € 20039.00 €
{Despacho de 25/12/2023-MF})” -1032800€|  52%|  -28900€|  100%
iv. (-) Valorizagdes remuneratdrias decorrentes da aplicagdo de 1635.00¢€ 1684.00 € 160000 €
Regulamentos/IRCT 35,00 € 2%, -49,00 € -3%
v, {+) Efeito do Absentismo 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0% 0,00 € 0%
vi. {-) Efeito das indemnizagdes pagas por rescisdo (exceto por 0.00 € 0.00 € 0,00 €
mutuo acordoja) 0,00 € 0% 0,00 € 0%,
(2) Gastos com pessoal sem os impactos i. a vi 551 563,00 € 560 106,00 € 596 159.00 €| -44 596,00 € -7%| -8543.00 € -2%)
{3} Gastos com deslocagdes e alojamento 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0%, 0.00 € 0%
{4) Gastos com ajudas de custo 341,00 € 375,00 € 309,00 € 32,00 € 10%, -34,00 € 9%
(5) Gastos associados a frota automavel”! 15534,00 € 25358,00 € 13 354,00 € 2 180,00 € 16%) -9 824,00 € -39%
(6) Encargos com contratagdo de estudos, pareceres, projetos e 0,00¢ 0.00¢€ 0.00¢
consultoria 0,00 € 0% 0,00 € 0%,
{7) Total das gastas (3} a {6} 1587500€ 2573300 ¢ 13 663,00 € 221200 € 16%) -3858,00€ -38%)
{8} N.2 de Viaturas {operacional) 1 3 1 0,00 € 0% -2,00 € -67%
{9) N.2 de viaturas {ndo operacional) o o o 0,00 € % 0,00 € 0%

a) Despacho do Senhar Ministro das Finangas, de 29-12-2023, no ambito do acordo de médio prazo de melhoria dos rendimentos, dos salaros e da competitividade, celebrado a 7 de

b) Os gastos com as viaturas deverdo incluir- rendas/amortizagdes, inspecdes, seguros, portagens, combustiveise/ou eletricidade, manutengao, reparacio, pneumaticos, taxas e impostos
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16. Recursos Humanos e massa salarial

2024/2023
EFICIENCIA OPERACIONAL 2024 Exec. 2024 Org. 2023 Exec.
AAbsol. Var.
N.2 Orgios Sociais (OS) 4 a a ] 0%
N.2 Cargos de Diregdo (CD) 1 1 1 0 0%
N.2 Trabalhadores (sem OS e sem CD) 10 10 10 9] 0%
TOTAL 15 15 15 0 0%
N.2 Trabalhadores/N.2 CD 10 10 10 0 0%
Gastos com Pessoal/Total (0S+CD+T) 4048333 € 41 088,53 € 44 155,73 € -3672,40€ -8%
Massa Salarial Global 607 250,00 € |} 616 328,00€ | 662 336,00€ |-55086,00 € -8%
Massa Salarial sem os efeitos de volume
(caso se tenha verificado um aumento ou diminuigdo liquida do n2 de 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0,00 € 0%
trabathadores) a)

a) Afericdo do Despacho, de 29-12-2023, do Sr. Ministro das Finangas

Em 2024 nao houve alteragdes no numero de trabalhadores relativamente a 2023,

17. Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

Banca Comercial

12 trimestre €

22 trimestre €

32 trimestre €

42 trimestre €

BANCO BIC PORTUGUES, SA 6 808 753 7027583 6589 900 6 956 584
BANCO SANTANDER TOTTA, SA 63 789 69 134 146 659 55 608
Total 6872542 7096717 6736 559 7012191
Juros auferidos 43670 84 762 125 200 166 538
18.Auditorias do Tribunal de Contas

Nao aplicavel.

19.Demonstragao nao financeira anexo RGS

Nao aplicavel.
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20.Informagao a constar no site reportada a 31 dezembro 2024

Informagdo a constar no Site do SEE

Divulgagdo

S/N/N.A. | Data Atualizagdo

Comentarios

Estatutos S 31/12/2024
Caracterizagdo da Empresa S 31/12/2024

Relato o
Fungdo de tutela e acionista 5 31/12/2024| RE1216710 € contas e Relatério

do Governo Societdrio

Modelo de Governo / Membras dos Orgdos Sociais

S 31/12/2024

Relatério e contas e Relatorio
do Governo Societario

- ldentificagdo dos drgdos sociais S 31/12/2024,
- Estatuto Remuneratorio Fixado N.A 31/12/2024
- Divulgagdo das remuneragdes auferidas pelos Orgios Sociais S 31/12/2024,
- Identificagdo das fungdes e responsabilidades dos membros do Conselho de Administragdo S 31/12/2024
- Apresentagdo das sinteses curriculares dos membros dos Orgdos Sociais S 31/12/2024]
Esfor¢o Financeiro Publico N.A 31/12/2024
Ficha Sintese N.A 31/12/2024
Informacgdo Financeira reportada aos dois dltimos exercicios (DF aprovadas pelo acionista) S 31/12/2024]Relatério e contas

Principios de Bom Governo

S 31/12/2024

Relatorio e contas e Relatorio
do Governo Societdrio

- Regutamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita

S 31/12/2024

Relatorio e contas e Relatorio
do Governo Societdrio

- Transagdes relevantes com entidades relacionadas

S 31/12/2024

Relatério e contas e Relatdrio
do Governo Societario

- Outras transagdes

S 31/12/2024

Relatdrio e contas

Relatorio do Governo

- Analise da sustentabilidade da empresa nos dominios: S 31/12/2024 K K
Societario
Economico S 31/12/2024
Social S 31/12/2024
Ambiental S 31/12/2024,
Relatdrio do G
- Avaliagdo do Cumpnmento dos Principios de Bom Governo S 31/12/2024 el o‘ru? 0 boverno
Societario
- Cadigo de etica/Conduta S 31/12/2024
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21.Cumprimento das orientagdes legais

|apresentasdo da demanstragda nio financeira

N . Cumprimento . ustificagdo / Referéncia ao pant.
Cumprimento das OrientagBes legais - 2024 P Quantificagio/Identificagio e/ o ponte
S/N/N.A. do Relatério

Objectivos de Gestdo (a}

Continuigio da politicade distnbuigdo de dividendes < 10C:. comprimentg Justificar deswios

Metas a atingir constantes na PAO 2024 justificar desvios

Investimento NA *a cumprimento

Nivel de endivedamento NA "2 cumprimento

Grau de 2xecug3o do orgamento sarregado no SIGO/SOE NA s cumprimento justificar desvies

Gestao do Risco Financeiro NA Tasa media de financiamento

Limites de Crescimento do Endividamenta NA Var Endividamenta Justdficar 58 supenior 2 2

. Redugdo do PMP em 11 diss. embora ndo existem facturas

Evolusdo do PMP a formecadores 5 3 Caso n3e cumpra, justificar

com praza de pagamento superior 3 30 dias
_ . . N3c enstern 3trasos nos cagamentos 3 fernacederes em 31 dell3so tenha ncorndo o sgumento

Divulgacio dos Atrasos nas Pagamentos {“Arrears”} B 8 e v
dazembra ustificar

Recomendagies da acionista na ultima aprovagdo de contas

Recomendagio NA ingicar medida(s) adotadas) Caso ndo tenha adotado, justificar

Reservas emitidas na dltima CLC

Resersa NA Indicar medidals) adotadals) Caso nio tenna adotado, justificar

Remuneragges/honararios

C4 - redugdes remuneratorias vigentas em 2024 - 57 Ry Total da Redugdo remuneratoria

€GP - artigo 22% ¢ 33.2do €GP

N30 utilizagio de cartdes de credita N A Caso ndo cumpra, justificar

Nio reembolso de despesas de reprasantagic pessoal NA Caso nio cumpra, justificar

Valor macimo das despesas asseciadas 3 comunicagdes NA

valor macima de combustival e porfagens afato mensalmente 35 viaturas de servigo NA

Despesas ndo documentadas ou confidenciais n.2 2 do artigo 162 do RISPE e arligo 11.2 do EGP

Prongie de realizagio de despesas ndo documentadas ou zonfidenciais H Nio exstiram despasss nin documentadas ou confidencais

¢3a da i salarial entre e homens - n.2 2da RCM n.2 18/2014

Eraboragio e divulgago do relatono sobre as remuneragdes pagas 3 Mulheres @ hamens s Documenta em www imofurdos.pt

Elaboragia e divulgacdo de relatorio anual sobre prevencao da corrupsao H Documanto em vevy imofundos. pt

Contratagio Publica

Aclicagia das Normas de contratag3o publica pela empresa NA tdentificar

Aplicagdo das normas de contratagdo publica pelas participadas N A Identificar

Contratos submetidos 3 viste previo do TC NA NE de contratas & vator global em euros

Adesda ao Sistema Nacional de Compras Pubticas NA
Preenchar duadro ‘medidas de redugdo dos gastos

Gastos Operacianais das Empresas Publicas NA i g )
operacionais Justificar a variagdo

Principio da Unidade de Tesauraria do Estada {artigo 28.2 do DL 133/2013}

Disponsbilidades e aolicagdes cantralizadas no IGCP NA <5 disponibihdades e aphcagées no IGCP em 31 de dezembro

Dispon bikdades 2 aplicagées na Banca Comercal H Indicar saldo em 31 de gezemuro 7 010 354 euros

Juros auferidos em incumprimento 13 UTE 2 entregues em Receita do Estado N A& Mentante suferde e Jata deentrega

Auditorias do Tribunal de Contas (b)

Rezomerdagio 1 NA Indicar mad«da(s) adotada(s)

Rezamendsio 2 NA tndicar med:dals} adotadals}

£ NA indicar mediaafs) adotadals)

Elaboragdo do Plano para a lgualdade conforme determina o art.2 7.2 da Lei 62/2017, de 1 de agosto s Cocumanta em ww s smafundas pt

NA

ta) Indicar cada objztwo de gestio da emprasa

{b) Devardo ser indicadas tambem r2comendasoes resultantes de auditanas 1ansversas ao sector de atwdade /ou SEE
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RELATORIO E PARECER

DO CONSELHO FISCAL

IMOFUNDOS - SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO, S.A.

Relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Exmo. Senhor Acionista, da
IMOFUNDOS SGOIC, S A

1 Nos termos das disposicdes legais e estatutdrias, cumpre-nos submeter a Vossa
apreciagdo o nosso relatorio sobre a atividade fiscalizadora desenvolvida pelo Conselho
Fiscal, bem como emitir parecer sobre o relatério de gestdo e a proposta de aplicacdo de
resultados que o Conselho de Administracdo da IMOFUNDOQS SGOIC, S.A. (de ora em
diante IMOFUNDOS) apresentou relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 e, ainda, a nossa apreciagdo sobre a respetiva certificagio fegal das contas emitida

pela sociedade de revisores oficiais de contas.

p) No decurso do exercicio, o Conselho Fiscal desempenhou com regularidade as fun¢des
que lhe foram confiadas, tendo procedido as verificagdes que considerou convenientes,
Efetuou reunides periddicas, de entre as quais destacamos, cam o conselho de
administracdo, com o responsavel direto de dreas relevantes, o departamento financeiro

e contabilistico e, finalmente, o auditor externo.

3 O Conseltho Fiscal apreciou as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos
adotados pela IMOFUNDOS, os quais visam assegurar a apresentacao de uma imagem
verdadeira e apropriada da posicido financerra e dos resultados das suas operacdes
Adicionalmente, o Conselho Fiscal acompanhou o processo de preparacio e divulgacdo

da informacao financeira, sendo a mesma adequada.






10. Analisamos, ainda, o relatério do Governo Societario, relativo ao ano de 2024, que foi
aprovado em reunidc do Consetho de Administragdo. Constatamos que o mesmo inclui

informacdo completa sohre as matérias reguladas.

11. Com base no reilatério acima exposto e nas acgbes de fiscalizacdo realizadas e apreciadas
anteriormente, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral aprove:
e O relatorio de gestdo e os documentos de prestacdo de contas referentes ac exercicio
de 2024,
e A proposta de aplicagdo do resultado liquido do periodo;

s (O Relatdrio do Governo Societario.

12. Por dGitimo, os membros do Conselho Fiscal, manifestam ao Conselho de Administracdo,
aos principais responsaveis e ao revisor oficial de contas, o seu reconhecimento e

agradecimento pela colaboracdo prestada no exercicio das suas fungdes.

Lisboa, 14 de maio de 2025

O Conselho Fiscal

Presidente: José Maria Kipetro aa Lunna

eI ON Ny

Vogal: Joana Frade

PR

PSS

Vogal Paulo Ribeiro da Silva



Certificacdo legal das contas

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras

Opiniao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas de Imofundos — Sociedade Gestora de Organismaos de
Investimentc Coletive, S.A S.A, (a Entidade), que compreendem a Demonstragdo da posigao financeira
ern 31 de dezembrao de 2024 {que evidencia um total de 7 496 445 Euros e umn total de capital propric no
valor de 5 064 378 Euros, incluindo um resultade liquido de 1 226 702 Euros), a Dermonstracio dos
resultados e de outro rendimento integral, a Demonstracdo das alteragdes no capital proprioe a
Demenstracio dos fluxos de caixa refativas ao ano findo naquela data, e as Notas anexas as
demonstragdes financeiras, incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos 0s aspetos materiais, a posigao financeira de Imofundos - Sociedade Gestora de Organismos
de Investimento Coletivo, $.A. em 31 de dezembro de 2024 e o seu desempenha financeiro e fluxos de

caixa relativos ac ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacicnais de Reiato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secg@o "Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragbes financeiras” abaixo, Somos independentes da Entidade nes termos da
lei & cumprimos os demais requisitos &ticos nos termos do ¢odigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a praova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgéo de gestio e do Orgao de Fiscalizagdo pelas
demonstragdes financeiras
O érgéo de gestdo & responsavel pela;

+ preparacao de demonstragdes financeiras que apresentern de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxes de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relate Financeiro {IFRS) tal como adotadas na Unifio Europeia;

= elaboragao do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicavais,

+ criacdo e manutengdo de um sistema de controio interno apropriado para permitir a preparacéo de
demaonstracdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

+ adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias, e

s avallagao da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgande. quando aplicavel,
as materias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O Orgao de Fiscalizagao € responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divuigagao da
informacgéo financeira da Entidade.

Forvis Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Sede Socrah Centro Empresarial Torres de Lisboa, Rua Tomas da Fonseca, Torre G, §5° andar, 1600-209 Lisboa - Portugal
Inscngéao n® 51 na QROG - Registada na CMYM sab o n.2 201613594 - NIPC 502 107 251 - Capital Soclal 216 660 00 € - CRC Lisboa



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as dermonstracdes financeiras
come um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou & erro, @ emitir um relatario onde
conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as | 3A detetara sempre uma distor¢&o material quando
exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s8o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econamicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais @ mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria & também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude cu a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorglo material devide a fraude & maior do que
a risco de ndo detetar uma distor¢ao material devide a erro, dado gue a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omiss®es intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigéo ao controlo interneo;

obtermos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo intermo da Entidade,

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo ¢rgéo de gestéo;

concluimos sobre a apropriacio do uso, pelo érgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes gque possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmes que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a
nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria optida ate & data do
nosso relatéric. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem tevar a que a Entidade
descontinue as suas atividades,

avallamos a apresentagdo. estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluinde as
divulgacdes, e se essas demonstracdes finan¢eiras representam as transacgtes e 03
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada; e

¢omunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditeria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informagao ¢onstante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras.



Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demenstra¢des financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciag@c sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Lishoa, 5 de maio de 2025

Forvis -éOC-IBGaCi ciais de Contas, S.A

Representada por Pedro Miguel Pires de _ al de Contas n.° 1930 e registado na
CMVM com o n.® 20160019)
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